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Investorské FAQ

Ugelem tohoto FAQ je pfinést investoriim odpovédi na obecné dotazy tykajici se kapitalovych trhi
a obchodovani na nich. Pozornost je zaméfena zejména na témata relevantni ve vztahu
k poskytovanym investi¢énim sluzbam spole¢nosti BH Securities a.s. se sidlem Na Pfikopé 848/6, 110
00, Praha 1, IC 60192941. NiZe uvedené informace slouZi k pochopeni poskytovanych sluZeb a pred
uzavienim smlouvy by se s nimi zakaznik mél seznamit.
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1. Coto je kapitalovy trh a k €emu slouzi burza?

a dobre fungujici ekonomiky. Na kapitalovém trhu se setkavaji dvé zakladni skupiny subjektd:

e Emitenti
e Investofi

Emitenti na trh vstupuji zejména z ddvodu obstarani si finanénich prostfedkd pro rozvoj svého
podnikani. Jednou z moZnosti jak toho docilit je vydani (emitovani) investi¢nich instrument(.

Investo Fi, ktefi naopak finanénimi prostfedky disponuji, maji zadjem tyto prostfedky vhodnou investici
zhodnotit.

Tim se dostavame k zakladni Uloze kapitalového trhu  — tedy k prenosu finanénich prostfedki
(kapitalu) od investora k emitentim. Aby byl tento pohyb kapitalu rychly, efektivni a byl podpofen
dostatkem informaci, je nutné jej néjakym zpusobem organizovat. Tuto roli ,organizatora“ zajisStuje
pravé burza. Burza je tedy mistem kde dochazi ke stfetu nabidky a poptavky daného investi¢niho
instrumentu. Vysledkem tohoto stfetavani (obchodovani) je stanoveni ceny, tzv. kurzu.

Burza vSak neni jedinym subjektem, ktery na kapitalovem trhu pusobi. Nezastupitelnou roli tu zastava
Ceska narodni banka, ktera pIni funkci dohledového organu  a zaroven spolu s Ministerstvem financi
vytvafi pravidla pro jeho fungovani.
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Jak mohu na burze obchodovat?

Na prazské burze Ize obchodovat pouze prostfednictvim jejich €lend, kterymi jsou zejména vyznamné
banky a makléfské firmy. Pokud jste se tedy rozhodli na burze investovat, je nutné s nékterym z téchto
¢lend uzavfit dohodu o poskytovani investiénich sluzeb, na jejimz zakladé je pak mozné uzavirat
obchody. Pfikazy do obchodniho systému burzy za vas zadava makléf — zaméstnanec ¢lena burzy.
Jednotlivé obchodni pfikazy je mozné zadavat telefonicky nebo elektronicky prostfednictvim pocitace.
O moznostech komunikace se poradite pfimo s pfisluSnym pracovnikem vybraného ¢&lena burzy.

Do ¢éeho Ize na burze investovat?

V soucasnosti nabizi Burza cennych papirti Praha obchodovani s nasledujicimi instrumenty:

» Akcie

»  Dluhopisy

» Investiéni certifikaty
Warranty

e Futures

Tyto jednotlivé instrumenty se od sebe liSi a svym charakterem vyhovuji rdznym typim investora.
Jejich vzadjemna kombinace umoziuje nastavit investici tak, aby byla z pohledu zisku a pfipadného
rizika vyvazena.

Nez vSak investujete, méli byste si samozfejmé promyslet i dalSi podstatné skutecnosti, jakymi jsou
napfiklad:

» cil své investice

e pfibliznou dobu trvani investice

e pfipustnou miru rizika (mozného vynosu)

* snaha o ziskani maxima informaci o spole¢nosti, které se rozhodl svéfit své financni
prostfedky.

Dulezité jsou informace!

vvvvvv

informace si muze investor opatfit rdznymi zplsoby. Napfiklad je mozné zajistit si pfistup k datim
od renomovanych informacnich agentur, které poskytuji Sirokou Skélu informaci z oblasti kapitalového
trhu, v€etné vysledkld obchodovéani na burze. DalSi z moznosti je ziskavat data pfimo na internetovych
strankach burzy (http://www.pse.cz), kde jsou k dispozici informace o obchodovani, aktualni kurzovni
listek, statistické prehledy a grafy. Stejné tak jako burza, nabizi informaéni servis pro investory
i vétSina obchodnikl s cennymi papiry. Klasickym zdrojem informaci zlstava i nadale denni tisk.

VySe uvedena data byla pfevzata z webovych stranek Burzy cennych papirt Praha a.s. www.pse.cz
Obchodni systém XETRA

Na burze cennych papirli Praha se obchoduje prostfednictvim elektronického obchodniho systému,
ktery provozuje Deutsche Boérse AG. Vice informaci o obchodovani obsahuji pravidla burzy
na strance:

https://www.pse.cz/pravidla-a-predpisy-burzy-cennych-papiru-praha/
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Jakeé typy pokynd (objednavek) podporuje obchodni systém XETRA?

Burza podporuje nasledujici typy pokynt:

Limitni pokyn
(Limit order) nebo (T)

Limitni pokyn je pokyn s limitni cenou uvedenou v pokynu, ktera stanovuje

sxw

realizovan.

Stop — limitni pokyn
(Stop limit order) nebo
(STP)

Stop — limitni pokyn je pokyn k prodeji (ndkupu) finan¢niho nastroje, kdy je
aktivovan Limitni pokyn jakmile probéhne obchod za stop cenu, pfip. za
cenu nizSi v pfipadé prodejniho Stop — limit pokynu nebo za cenu vysSsi
v pfipadé nakupniho Stop — limit pokynu. Koneéna cena za kterou je pokyn
realizovan, tak nemudze byt horSi nez klientem stanovena limitni cena.

Pokyn zobrazit kusy
(Iceberg) nebo (1)

Pokyn typu zobrazit kusy (Iceberg) umozfuje na trhu zobrazit pouze cast
z celkového objemu pokynu. Zbylda ¢&ast pokynu zlstavad ostatnim
GCastnikam trhu skryta. Teprve po uspokojeni zobrazované ¢asti pokynu je
zobrazovany objem doplnén na pozadované zobrazované mnozstvi . To se
opakuje az do uspokojeni celkového mnozstvi nebo do zruSeni pokynu.
Tento pokyn se vyuzije zejména pfi zadavani velkych objem.

Pokyn Ihned nebo zru$
-10C
(Immediate or Cancel)

Pokyn typu lhned nebo Zru$ je uréen k okamZzité realizaci a umoznuje
¢astecné plnéni. Neuspokojené ¢ast pokynu je zruSena.

Pokyn Realizuj vSe | Pokyn typu Realizuj nebo zru§ je uréen k okamZzité realizaci a neumozfiuje
nebo zrus — FOK ¢asteéné plnéni. Pokud se nepodafi pokyn okamzité realizovat a plné
(Fill or Kill) uspokoijit, tak je pokyn bez jakéhokoliv uspokojeni automaticky zruSen.

Book-Or-Cancel - BOC

Pokyn typu Book-Or-Cancel je objednavka, ktera musi byt sparovana pasivné, tj.
musi byt pfi vliozeni zafazena do knihy objednavek k uspokojeni. Pokud je jiz pfi
vloZeni takovéto objednavky mozné jeji okamzité uspokojeni (sparovana aktivné),
systém ji automaticky odmitne. PFi spusténi aukéniho obchodovani jsou zbyvajici
objednavky BOC automaticky smazany, jelikozZ obchodovani v aukci se povaZzuje za
aktivni zpusob parovani.
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2. Co je to nadm érné obchodovani neboli Churning?

Nadmérné obchodovéani (Churning) je povazovano za ,nezakonnou praktiku s cennymi papiry,
kterd spo ¢iva v nadm érném obchodovani na 0 ¢tu zakaznika. Zakaznik tak zaplati vySSi provize
za uskute énéni obchod &. PAitom neni rozhodujici, zda je obchodovani ziskové Ci ztratové.
Uréeni, zda obchodovani na U ¢tu zékaznika je mozné povazovat za nadm é&rné ¢i nikoliv,
se provadi zejména na zaklad é dvou ukazatel &, a to obratu na U ¢tu zakaznika a vySe naklad @
ve vztahu k pr amérné hodnot é majetku na U ¢tu zakaznika. P fitom je nezbytné prokazat rovn €&z
odpov édnost obchodnika s cennymi papiry za nadm  érné obchodovani, tzn. zda mohl intenzitu
obchodovani na (0 étu zadkaznika n éjakym zp dsobem ovlivnit .“

Spole€¢nost BH Securities si je védoma svoji povinnosti jednat se zakazniky s odbornou péci
a zaroven jsou zfejmé negativni dopady vySe uvedené praktiky na zakazniky. Proto se Spole¢nost
aktivné zamérfuje na uvedenou oblast a pribézné sleduje obchodni aktivity zakaznikd. A to hned
na nékolika Urovnich.

V prvnim Fadé jsou to makléfi Spole¢nosti, ktefi jsou v osobnim styku se zakazniky a jako prvni maji
moznost si vSimnout zakaznika, ktery hodné obchoduje (to jeSté neznamena, Ze se jedna
o nadmérné obchodovani dle vySe uvedené definice). V pfipadé, Ze makléf nabude dojmu,
Ze se zékaznik v problematice zcela neorientuje, a pfesto podava mnoho pokynd, m& makléf moznost
pohovorem se zakaznikem rovnou zjistit, jaké jsou okolnosti takového jednani. Jelikoz jsou vSechny
maklérské telefonni linky nahravané, muze pak makléf postoupit pfedmétny hovor Compliance
Spole¢nosti ¢i pracovnikim oddéleni Fizeni rizik, ktefi situaci provéfi detailnégji, s jednoznacénym
zavérem, zda by se nemohlo jednat o nadmérné obchodovani.

Ve druhé fadé je to compliance Utvar Spolec¢nosti, ktery se v ramci svoji kontrolni ¢innosti, ¢i v ramci
vyfizovani reklamaci zakaznikd zabyvé téz kontrolou obchodnich aktivit zdkaznik({. | tento pracovnik
vramci své pracovni naplné dohlizi na to, zda nedoch&zi k nevhodnému jednani ze strany
obchodnika.

Na denni bazi pak sleduje obchodni aktivity v souvislosti s moznym nadmérnym obchodovanim Risk
manager Spolec¢nosti, ktery prostfednictvim sw podpory sleduje a vyhodnocuje potencialni mozné
vyboceni zakaznik( z jejich obchodnich zvyklosti.

V posledni fadé pak provadéji kontrolu pracovnici oddéleni fizeni rizik, ktefi se jiz detailné na zakladé
podnétu makléfe, compliance nebo risk managera zaméfuji na jednotlivé obchodni pfipady i obchodni
aktivity daného klienta.

V kontextu vySe uvedeného Spole¢nost vytvofila pravidla pro sledovani mozného vyskytu
nadmérného obchodovani na zakaznickych Gétech a stanovila postupy, jaké Spole€nost voli pfi
zjisténi ¢i detekovani mozného vyskytu nadmérného obchodovani na zakaznickém Uctu. Jelikoz
se jedna o pomérné zavaznou problematiku, vénuje ji Spole¢nost skuteéné intenzivni pozornost.

U zékaznika, u kterého je detekovan mozny vyskyt nadmérného obchodovani na zakaznickém Gctu se
jesté nemusi o nadmérné obchodovani jednat. Pokud se z&kaznik dob Fe orientuje v problematice,
sam rozhoduje o svych obchodnich transakcich a je s i plné védom vSech néklad G
souvisejicich s obchodovanim (provizi obchodnika a investi €nich zprost fedkovatel 4, poplatk t
trhu, p Fip. dalSich naklad @) pak se o churning neboli nadm _é&rné obchodovani nejednd.
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3. Jaké jsou zakladni informace o burzach cennych papi  rt
v zahrani ¢i?

Akciové burzy

Velikost a vyznam burzy se posuzuje podle objemu obchodl ¢&i trzni kapitalizace (pocet
obchodovatelnych cennych papird nasobeny jejich kurzem). Mezi nejvyznamnéjsi burzy patfi burzy
v New Yorku, Londyné, Tokiu ve Frankfurtu, Pafizi ¢i Amsterdamu. Historicky prvni vefejna emise
akcii byla upsana v Amsterdamu kolem roku 1620. V roce 1631 taktéz v Amsterdamu vznikla prvni
burza cennych papira.

Zpusoby obchodovéani

- Prezenéni systém vyjednavani koupi na parketu burzy s burzovnim specialistou (napf.
NYSE)

- Elektronicky systém - obchody pres pocitaCovy systém (automatické) — Burza cennych
papirt Praha.

Obchodni systémy na akciovych burzach

Auk éni systém
- nakupujici a prodavajici se pfimo domlouvaji na trzni cené formou ,vefejného vykriku“.
Dnes se pouziva specialista (fidi na burzovnim parketu aukci. Realizuje prikazy
obchodnik.)

Systém tazeny p Fikazy
- kupni a prodejni prfikazy jsou soustfedény u burzy pfed zahajenim obchodovani
a na jejich zakladé se stanovi cena.

Systém tazeny cenou

- Tvdrci trhu (obchodnici s CP) zprostfedkovavaji obchody mezi investory za individualné
sjednané ceny. Jejich povinnosti je nepretrzitd oboustranna kotace.

Systém tazeny kotacemi

- je elektronickou variantou systému fizeného cenou. Prostfednictvim terminalu maji
obchodnici k dispozici aktualni ceny a vkladaji vlastni i cizi pfikazy do systému. Tvirci
trhu kétuji ceny.

Modely vypo fadani obchod t

- Periodické vyporadani - obchody (za nékolik dni) vyporadany v jeden den
- Prdbézné vyporadani - urgity pocet dni po obchodé, vyporadani kazdy den

Investovani v USA

Kapitalové trhy USA hraji vadgi roli. Burzy v jinych zemich sleduji vyvoj v USA a jsou jim zasadné
ovliviiovany. Americké burzy maji nejvyssi likviditu, jsou na nich obchodovany akcie nejvyznamnéjSich
spole¢nosti, G¢astni se jich nejvice investord a pfinasSeji stale nové investi¢ni nastroje. Na jednotlivych
trzich v USA jsme jiz byli svédky mnoha zmén véetné sluovani burz a vyznamnych inovaci jejich
systému obchodovani. Zkusme si ted stru¢né charakterizovat jednotlivé hlavni americké trhy.

Zakladni principy regulace kapitalového trhu v USA upravuje:

zakon o cennych papirech z roku 1933 (Securities Act of 1933) a

zakon o burzach z roku 1934 (Securities Exchange Act of 1934).
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Vzhledem ke své velikosti, vyznamu a vyspélosti ma americky kapitalovy trh ve srovnani s ostatnimi
investor. Vrcholnym organem regulace a dohledu je Kongres, ktery schvaluje legislativu a jmenuje
a odvolava ¢leny Komise pro cenné papiry (Securities and Exchange Commision, dale jen SEC)
http://www.sec.gov/.

Nezavisla vladni agentura SEC byla zaloZzena v roce 1934 zdkonem o burzach. Vykonava a prosazuje
federalni zakony tykajici se kapitalovych trh(, provadi licencovani vymezenych subjektd, rozhoduje
o0 registraci veSkerych vefejné obchodovatelnych cennych papird, sleduje kurzy a objemy obchodu
za Ucelem identifikace neobvyklych transakci a deleguje pravomoci na tzv. samoregulujici organizace.

Mezi samoregulujici organizace patfi Narodni asociace obchodnikl s cennymi papiry (National
Association of Securities Dealers), Zakonodarny vybor pro komunalni cenné papiry (Municipal
Securities Rulemaking Board) a jednotlivé narodni burzy cennych papiru.

Narodni burzy cennych papird v USA se jako samoregulujici organizace zaméfuji na stanoveni
a dodrzovani burzovnich pravidel. Mezi narodni burzy patfi:

American Stock Exchange, Arizona Stock Exchange, Boston Stock Exchange, Chicago Stock
Exchange, Cincinnati Stock Exchange, Nasdag-Amex, New York Stock Exchange, Pacific Exchange,
Philadelphia Stock Exchange

K realizaci burzovniho dohledu bylo vytvofeno nékolik elektronickych dohlizecich systému. Napfiklad
pro objasnovani nelegalnich obchodu slouzi databazovy systém vSech americkych burz Intermakret
Surveillance Information System. Osoby, které by mohly mit pfistup k neverejnym informacim, jsou
uvedeny v databazi Automated Search and March System. Cenné papiry, u kterych dochazi
k neobvyklym kurzovym zménam pfi souc¢asném narlstu objemu obchodu, vyhledava automaticky
kontrolni systém Stock Watch. V reakci na obrovské finanéni podvody (napf. Tyco, Arthur Andersen,
WorldCom ¢i Enron) pfijal americky kongres v roce 2002 zakon Sarbanes-Oxley Act, jehoz cilem
je zprahlednit fungovéani firem v USA. Ke zlepSeni Urovné spravy a Fizeni spole¢nosti (corporate
governance) by dle tohoto zdkona mélo dojit posilenim interni kontroly a zvySenim firemni
odpovédnosti. Zakon vymezuje prava a povinnosti managementu, podnikovych analytikd, pravnikd,
externich auditor(i, spravnich rad, vybord pro audit a tvarcl norem i pravidel ve vSech oblastech
podnikové Cinnosti. Sarbanes-Oxley Act se nevztahuje pouze na americké podniky, ale na vSechny
firmy, které se Ucastni vefejného obchodovani na americkém kapitalovém trhu.

NYSE

Nejzndméjsi a nejstarsi je tradiéni burza NYSE (New York Stock Exchange). Je to jedna z nejstarSich
instituci svého druhu — prvni seance na ni byla organizovana v roce 1792, nejstarsSi ze souc¢asnych
emisi zalistovana v roce 1824. Registruje predevsim akcie firem tzv. ,staré ekonomiky“, najdeme zde
vétSinu klenotl americké ekonomiky. https://nyse.nyx.com/

NASDAQ
Trhem s nejvySSim pocet kusd zobchodovanych akcii na svété je NASDAQ (The NASDAQ Stock

poctu tituld. Po NYSE je to druhy nejvétsi trh svéta co do objemu obchodl a jednoznacné nejvétsi
elektronicky trh na svété. NASDAQ je provozovan vyhradné elektronicky. Vyznamnou roli
pfi obchodovani maji Market Makers (tvarci trhu), ktefi v kazdém okamziku uvefejnuji svou nabidku
a poptavku pro garantovany pocet akcii, vyuzivaji svuj vlastni kapital pro zvySeni likvidity trhu
a stabilizaci kurzu titulu a aktivné informuji velké klienty o vhodné investiéni pfilezitosti na jimi
spravovaném titulu. Jeden titul maze mit vice Market Makers, ktefi se ve vzdjemné konkurenci snazi
ziskat co nejvice transakci klientd. NASDAQ registruje predevsim tituly tzv. ,nové ekonomiky“. Nema
statut burzy, jde pouze o sit obchodnich terminal(l. www.nasdag.com

ECN

Elektronické trhy (ECN) vznikly poté, co v roce 1996 SEC (Securities Exchange Commision) zménil
regulaéni pravidla trhu tak, Ze dovolil otevfeni alternativnich mist pro obchodovani s cilem zvysit
rychlost transakci a snizit ndklady na obchodovani. Daji se charakterizovat tim, Ze se jedna o plné
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elektronické systémy parovani obchod(l bez zasahu néjakych zprostfedkovatel(i (nejsou zadni Market

Makers a Market Specialists), dovoluji anonymitu obchodovani, jsou nejlevnéjSi a velice rychli.
Jednotliva ECN se rlizné specializuji a na vybranych segmentech titul tak dociluji vysokou likviditu.

NejvétSim ECN je INET vznikly ve 2004 slou¢enim do té doby dvou nejvétSich ECN: INCA a ISLD.
Druhé nejvétSi je ARCAEX. NejrychlejSim ECN pro pokyny do 1.000 kusu je pak elektronickd odnoz
NYSE, ktera se specializuje pouze na obchodovani s cennymi papiry uvedenymi na NYSE. Kazdé
ECN ma sva specifika a praktikuje jinou poplatkovou politiku.

Dlouhodobéjsi investofi si vSak s riznorodosti nabidky americkych trh( nemusi lamat hlavu. Pfestoze
je mozné obchodovat na jednotlivych americkych trzich, pfi dlouhodobé investici do vyznamnéjsiho
titulu jsou nuance v poplatku trhu, rychlosti transakce a kurzu titulu zcela zanedbatelné.
Pfi obchodovani se proto pouZziva optimaliza¢ni algoritmus zabudovany v obchodni aplikaci.

Investovani v N émecku

Obchodovani s cennymi papiry v Némecku je organizovano mnozstvim lokalnich burz, napf. Frankfurt,
Berlin, Dusseldorf, Hamburg, Hannover, Minchen, Stuttgart. Obchodovani na nich probiha bud
klasicky na parketu nebo elektronicky prostfednictvim elektronického obchodniho systému XETRA.

Xetra je pIné elektronicky burzovni systém pro obchodovéani akcii, warrantt a certifikatd, jehoz vznik
se datuje rokem 1997. Xetra je v podstaté elektronickou odnoZi Deutsche Boerse a tvofi nejvétsi trh
s cennymi papiry v kontinentalni Evropé.

www.deutsche-boerse.com, www.xetra.com

Dalsi vyznamné sv étové burzy
Velk& Britanie

e Londynskéa akciova burza = LSE

* nejvétsi akciovou burzou v Evropé

* Londynska burza je jedna z nejstarSich burz na svété (vic nez 300 let) Na londynské burze
se obchoduji akcie pfiblizné 3000 spole¢nosti ze 70 raznych zemi.

www.londonstockexchange.com

V roce 1986 burza pfeSla na elektronicky systém obchodu.
Polsko

e VarSavska burza cennych papirti - GPWW
» Jedna se o nejvétsi burzou v regionu stfedni Evropy. Vyznacuje se velkou likviditou
a mnozstvim IPO. Cenné papiry jsou kétovany na hlavnim a paralelnim trhu. www.gpw.pl

Mad’arsko

«  Burza cennych papiril BUDAPEST - BSE
« Komoaoditni a akciova burza byla zalozena v roku 1864 www.bse.hu
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4. Jaké je poslani Ceské narodni banky p i dohledu nad finan énim
trhem Ceské republiky?

Vize
Ceska narodni banka na zéaklad & pravomoci, které ji sv &fuji zakony Ceské republiky, pe éuje
jako integrovany organ regulace a dohledu nad finan  €nim trhem o stabilitu finan €niho systému
a bezpeény a plynuly rozvoj finan  éniho trhu Ceské republiky.

Stabilni finanéni systém a dynamicky se rozvijejici finanéni trh, zalozené mj. na finanéné zdravych
a prosperujicich ale i SirSi vefejnosti respektovanych finan¢nich institucich vyznamné pfispivaji
k dlouhodobému rdstu ekonomiky a jsou v zajmu podniku i obyvatelstva.

PFi uplatfiovani svych pravomoci organu dohledu a pfi své &innosti obecné bude proto Ceska narodni
banka dbat nejen na to, aby subjekty, nad nimiz vykonava dohled, dodrzovaly pfislusné pravni
pfedpisy, ale zaméfi se i na zkvalitiovani institucionalni infrastruktury ceského finanéniho trhu,
na zvysSeni jeho transparentnosti, konkurenceschopnosti, davéryhodnosti ve vztahu k vefejnosti
a atraktivity pro podnikani. Ceska narodni banka bude usilovat o to, aby byla vnimana jako
kompetentni, dynamicka a flexibilni instituce, kterd je uznavana trhem, Sirokou verejnosti i odborniky
jak diky tomu, Ze jeji ¢innost odpovida naroénym mérfitkim, tak i diky profesionalnimu, citlivému
a zaroven i efektivnimu pfistupu k regulaci finanéniho trhu a vykonu dohledu.

Mise
Podle zakont Ceské republiky, evropského prava a mezinarodné uznavanych standardli v oblasti
dohledu nad finanénim trhem Cesk& narodni banka plni svou roli integrovaného organu regulace
a dohledu zejména prostfednictvim:

1) regulatorni €innosti , tj. pfedevSim stanoveni pravidel obezfetného podnikani a pravidel jednani
se zakazniky formou provadécich pravnich predpisd, které Ceska narodni banka vydava v ramci
a v mezich pfislusnych zékond;

2) licen éni a povolovaci ¢€innosti, tj. zejména udélovani povoleni ke vstupu do regulovanych
segmentl financ¢niho trhu;

3) dohledovych ¢€innosti , k nimz patfi:

a. dohled na dalku nad finanénimi institucemi, trznim jednanim i infrastrukturou kapitalového
trhu a analyzy finanéniho trhu a jeho sektort,

b. dohlidky na mist & ve finan€nich institucich a dalSich institucich tvoficich infrastrukturu
kapitalového trhu;

4) stanovovani opat feni k naprav & popfipadé i ukladani sankci v pfipadé zjiSténi nedostatkl
v ¢innosti subjektd, nad nimiz vykonava dohled;

5) shromaz dovani, zpracovavani a vyhodnocovani informaci , jez slouzi k podpore dohledu
a k informovani vefejnosti o stavu a vyvoji finan¢niho trhu Ceské republiky.
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) Hodnoty
Ceska narodni banka se bude pfi naplfovani své vize a mise fidit nasledujicimi hodnotami:

1. Jednotna koncepce dohledu pro vdechna odv  étvi finan énich sluzeb: Ceska narodni
banka bude budovat spole¢nou kulturu dohledu nad finanénim trhem jako soucast své firemni kultury
a tento proces podpofi adekvatni organizaci a fizenim svych Gtvar pro dohled nad finanénim trhem.
Ve vztahu k dohlizenym subjektim jednotna koncepce dohledu predstavuje pfedevSim uplathovani
zasady, ze stejné druhy finan¢nich rizik a jinych regulatorné relevantnich skute¢nosti podléhaji
ve vSech odvétvich finan¢nich sluzeb obdobnym pravidlim tak, aby se omezil prostor pro regulatorni
arbitraz.

2. PFiméfenost regulace: Ceska narodni banka bude zasahovat do podnikani dohlizenych
subjektd v mife, v niz je to nezbytné nutné pro dosazeni cili dohledu nad finanénim trhem
a k implementaci pfislusnych ustanoveni evropského prava na ¢eském finanénim trhu.

3. Efektivnost dohledu a regulace: Cesk& narodni banka bude uplatiovat mezinarodné
uznavané principy efektivniho dohledu nad finanénim trhem a subjekty na ném pulsobicimi a alokovat
personalni a finanéni zdroje proporcionalné k rizik(im, jez ohroZuji stabilitu finanéniho systému anebo
bezpecény a plynuly rozvoj finanéniho trhu.

4, PFiméfena ochrana spot Febitele a investora: Ceska narodni banka bude dbat
na priméfenou ochranu spotfebitele a investora pfi vyuzivani finanénich sluzeb nabizenych
na finanénim trhu subjekty, které podléhaji jejimu dohledu, tak, aby podpofila rozvoj a rast finanéniho
trhu i stabilitu finanéniho systému.

5. PFispévek k ochran & trhu p Fed finan éni kriminalitou: Ceskéa narodni banka se bude podilet
na preventivnich opatfenich proti zneuziti finanéniho trhu k legalizaci vynost z trestné c&innosti
a k financovani terorismu a proti dalSim formam finanéni kriminality.

6. Podpora trzni discipliny: ~ Cesk& narodni banka bude pegovat o pravidelné zverejfiovani
dostate¢nych a aktudlnich informaci s cilem posilit transparentnost a davéryhodnost finanéniho
systému a trhu a zaroven umoznit spravné pochopeni rizik a vynos, které finanéni trh nabizi.

7. Spoluprace se zainteresovanymi domacimi subjekty: Ceskéa narodni banka bude spoleéné
s dalSimi Ustfednimi organy statni spravy, subjekty, které podléhaji jejimu dohledu, a prfedevSim
s jejich profesnimi sdruzenimi analyzovat vliv regulace na podminky podnikani na ¢eském finanénim
trhu a povede se zainteresovanymi subjekty dialog o tom, jak maze Ceska narodni banka jako organ
dohledu pfispét k rozvoji ¢eského finanéniho trhu.

8. Mezinarodni spoluprace: Ceska narodni banka bude aktivné pfispivat k vytvareni a realizaci
politiky regulace a dohledu pro jednotny evropsky trh finanénich sluzeb ve smyslu konvergence
pravidel a postupl na evropské drovni a rozvijet spolupraci s organy dohledu ¢lenskych zemi EU
i s ostatnimi zahrani€nimi organy regulace a dohledu a mezinarodnimi institucemi ¢innymi v této
oblasti.

9. Profesionalita a odbornost zam éstnanc G: Neustaly vyvoj finan¢nich trhi musi byt
reflektovan v regulaci i v pistupech k vykonu dohledu. Ceska narodni banka bude désledné vénovat
pozornost vysoké profesionalité, kvalifikaci, soustavnému vzdélavani a odbornému ristu odpovédnych
zaméstnancu jako klicové podmince efektivniho dohledu nad finanénim trhem.

10. Etika dohledu: Ceska narodni banka bude dbat na to, aby jeji zaméstnanci pfi vykonu
dohledu jednali ¢estné a svédomité a aby se dUsledné Fidili jak pravnimi predpisy, tak i vnitfnimi
predpisy Ceské narodni banky a zajistili tak nestrannou analyzu a posouzeni vSech relevantnich
skutecnosti s vyuZitim nejen vefejné pfistupnych, nybrz i diivérnych informaci.
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Zé&sady uplat nované p fi pln éni mise

Ceskéa narodni banka se bude pfi napliiovani své vize, mise a navazuijicich hodnot Fidit nasledujicimi
zasadami:

OBECNE ZASADY

1. Pfedvidatelnost: Ceska narodni banka bude dohlizené subjekty prib&zné, a to zpravidla
jiz ve stadiu jejich pfipravy, seznamovat s kritérii, jejichZz plnéni pfi vykonu dohledu nad finanénim
trhem ocekava, a bude dbat na jejich konzistentni aplikaci.

2. Uplat Aiovani mezinarodn & uznavanych standard G: Ceska narodni banka bude pokragovat
v dusledné implementaci celosvétové uznavanych standardd v oblasti regulace a dohledu finanéniho
trhu. Pfipadné narodni odchylky od téchto principl budou zaloZeny na racionalni analyze relevantnich
faktori, zejména nékladl a p¥inos. V rdmci mezinarodni spoluprace bude Ceska narodni banka
podporovat harmonizaci kritérii a postupl uplatfiovanych pfi vykonu dohledu.

3. Slad éni strategie s operativnim vykonem dohledu: Ceska narodni banka bude pfi regulaci
a vykonu dohledu sledovat strategické cile odvozené od svého zadkonného mandatu a pfitom bude
flexibilné reagovat na zmény na finan¢nim trhu a reflektovat nové trendy v regulaci a dohledu.

4, Informa éni otev fFenost a odpov édnost v Gé&i vefejnosti: Ceska narodni banka bude
v souladu se zakony Ceské republiky a s mezinarodnimi standardy pravideln& zverejfiovat informace
o finanénim trhu i dohledu nad nim tak, aby si vefejnost, U¢astnici trhu i zahrani¢ni investofi mohli
vytvofit objektivni nazor na finanéni systém Ceské republiky, na pravidla regulace finanéniho trhu
i na po&inani Ceské narodni banky pfi vykon dohledu nad nim. V ramci politiky informaéni otevienosti
a odpovédnosti bude Ceska narodni banka spolupracovat se sdruZenimi spotfebiteld i G&astnikd trhu.

5. Spoluprace s Ministerstvem financi ~ Ceské republiky a dal$imi Gst Fednimi organy statni
spravy: Ceska néarodni banka bude Gzce spolupracovat s Ministerstvem financi Ceské republiky
a dalSimi zainteresovanymi Ustfednimi organy statni spravy pfi vytvareni jednotné koncepce a dalSich
pravidel regulace a dohledu nad finanénim trhem.

ZASADY K JEDNOTLIVYM HODNOTAM

1. Jednotna koncepce dohledu:

1.1. Konzistentnost a integrita regulace: ~ Ceska narodni banka se zaméfi na sjednoceni pravidel
pro udélovani licenci a povoleni k podnikani na finanénim trhu i na to, aby stejna finanéni
rizika byla v rGznych sektorech finanéniho trhu regulovana shodné tak, aby regulace
podporovala rovnost konkurenénich podminek na finanénim trhu. Soucéasti tohoto procesu
je i revize a sjednoceni metodiky a internich postupl a v neposledni fadé dlraz
na srozumitelnost a jednoznacénost. V3ude tam, kde je to Géelné, bude Ceska narodni banka
respektovat specifické rysy jednotlivych sektord finanéniho trhu.

1.2. Zohledn éni individualniho rizikového profilu dohlizenych su bjekt G: PFfi vytvafeni jednotné
koncepce dohledu i pfi vlastnim vykonu dohledu bude Ceska narodni banka dusledné
zohlednovat individudlni rizikovy profil jednotlivych dohlizenych subjektd.

1.3. Spoluprace v oblasti normotvorby: Jednotnd koncepce dohledu vyzaduje odpovidajici
zakony, které mimo jiné vymezuji zakladni pravni ramec pro provadéci predpisy, jimiz Ceska
narodni banka jako instituce odpovédna za sekundéarni legislativu v oblasti finan¢niho trhu
podrobnéji upravuje podminky podnikani subjektd, nad nimiz vykonava dohled. Ceska narodni
banka bude pfi pfipravé téchto zakonu i provadécich pravnich pfedpist Gzce spolupracovat
zejména s Ministerstvem financi Ceské republiky jako gestorem primarni legislativy v oblasti
finan€niho trhu a profesnimi sdruzenimi jako zastupci Uc¢astniku trhu.
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2. PFimérenost regulace:
2.1. Preferovani obecnych zasad p Fed detailnimi pravidly : Ceska narodni banka si uvédomuije,
Ze stejného cile Ize dosahnout rlznymi zplsoby, a nebude proto nadmérné omezovat
regulovanym subjektim moznost volby.

2.2. Pfiméfena mira regulace : Ceska narodni banka bude v ramci své pravomoci a pasobnosti
dbat na to, aby regulace respektovala konkurenéni prostfedi a neomezovala ani rdznorodost
nabizenych finanénich produkt(i a sluzeb, ani flexibilni zavadéni novych produktl a sluzeb.

3. Efektivnhost dohledu a regulace:
3.1. Zohledn éni naklad G na regulaci a dohled: Ceska narodni banka bude citlivé posuzovat
naklady, kterymi jako organ dohledu a regulace zatéZuje regulované subjekty.

3.2. Efektivni komunikace : Ceska narodni banka bude usilovat o dastou a otevienou komunikaci
s regulovanymi a dalSimi zainteresovanymi subjekty, kter4 pfispiva k odstranovani
¢i omezovani nékterych byrokratickych nebo jinych neoddvodnénych prekazek v ¢innosti
Ceské narodni banky v oblasti dohledu nad finanénim trhem.

4. Priméren& ochrana spot febitele a investora:
4.1. Transpozice evropského prava : Ceska narodni banka bude pfispivat k zajisténi takové miry
ochrany spotfebitele a investora na finanénim trhu, kter4 odpovida evropskému pravu,
a nebude zatéZovat subjekty, nad nimiz vykonavéa dohled, nadmérné pfisnou regulaci, ktera
by pfesahovala poZzadavky evropského prava.

4.2. Profesni kodexy: Ceska narodni banka bude spolupracovat s Ministerstvem financi Ceské
republiky, dalSimi Gstfednimi organy statni spravy, profesnimi sdruzenimi poskytovatell
finanénich sluzeb a s organizacemi pro ochranu spotfebiteltd pfi tvorbé kodex(i chovani
finan€nich instituci k jejich zakaznikim.

5. Prispévek k ochran é finan éniho trhu p Fed finan €ni kriminalitou:

5.1. Opatfeni proti zneuziti finan éniho trhu k legalizaci vynos G 2z trestné ¢&innosti
a k financovani terorismu: Ceska narodni banka se bude podilet na zdokonalovani
a vyuzivani systému pro prevenci zneuziti finanéniho trhu k legalizaci vynosu z trestné
ginnosti a k financovani terorismu. Ceska narodni banka bude ve spolupraci s Ministerstvem
financi Ceské republiky, zejména s jeho Finanéné analytickym Gtvarem, pokragovat v Usili,
aby byl vySe zminény systém prosazovan v ramci naplfiovani jednotné koncepce dohledu
a konzistentné uplatfiovan ve vztahu ke vSem subjektim, nad nimiz vykonavéa dohled, a bude
podporovat, aby byl uplathovan i u ostatnich subjektd, které jsou nositeli obdobnych rizik
finan€ni kriminality.

5.2. Bezpeéné fungovani platebnich a vypo Fadacich systém : Ceska narodni banka bude
nadale v maximalni mife prosazovat a podporovat vysoké pozadavky na zabezpeceni
platebnich a vyporadacich systému( proti jejich selhdni a zneuziti. Tato podpora bude
zahrnovat i oblast preventivni kontroly, nastaveni a vynucovani vysokych standardd fungovani
téchto systému a pfipadnou implementaci novych postupl a standardu.

6. Podpora trzni discipliny:
6.1. Soulad zve Fejfiovanych informaci s fizenim rizik: Ceska narodni banka se zamé¥i na to,
aby informace zvefejiované dohlizenymi subjekty vérné odrazely jejich financni situaci a praxi
v méfeni a fizeni financnich rizik.

6.2. Efektivnost trhu a omezeni pravd &podobnosti jeho zneuziti:  Ceska narodni banka bude
dbat na to, aby informace zvefejfiované povinnymi subjekty podporovaly efektivni fungovani
finanéniho trhu a byla tak omezena pravdépodobnost manipulace s trhem a riziko zneuziti
nevefejnych vnitfnich informaci.
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7. Spoluprace se zainteresovanymi domacimi subjekty:

7.1.

7.2.

Samoregulace: VSude tam, kde je to Uc¢elné z hlediska pInéni Ukold dohledu nad finan¢nim
trhem, bude Ceska néarodni banka podporovat samoregulaci prostfednictvim profesnich
sdruzeni regulovanych subjekta. Pfi védomi toho, Zze samoregulace ve vétSiné pfipadd nutné
vyZaduje adekvatni pravni ramec, bude Ceska narodni banka spolupracovat s Ministerstvem
financi Ceské republiky a dal$imi Ustfednimi organy statni spravy na pipravé prislusnych
zakond.

Koregulace: Cesk& narodni banka bude v souladu s evropskymi trendy podporovat
ve vybranych oblastech zamér pfeneseni ¢asti pravomoci dohledového organu na profesni
sdruzeni Gcastnikud trhu za souasného dohledu nad vykonem této pfenesené plisobnosti.

8. Mezinarodni spoluprace

8.1.

8.2.

8.3.

Integrace evropského trhu finan &nich sluzeb: Ceska néarodni banka bude podporovat
iniciativy sméfujici k prohloubeni integrace jednotného evropského trhu finanénich sluzeb,
a to véetné konvergence pravidel a postupt organt dohledu.

Vyvazeny vztah mezi domovskym a hostitelskym organe m dohledu: Ceska néarodni
banka bude podporovat takova feSeni vztahu mezi domovskym a hostitelskym organem
dohledu, kterd budou vyvazena a ktera zajisti, aby domovsky i hostitelsky organ dohledu mél
dostate¢né pravomoci k plnéni svych zakonem stanovenych povinnosti. PFi uplatiovani
pravomoci vigi subjektim, které jsou soudasti mezinarodnich skupin, bude Ceska narodni
banka Uzce spolupracovat s domovskym orgadnem dohledu s cilem dosahnout vyvazeného
vykonu dohledu nad celou skupinou.

Krizové Fizeni: Ceska narodni banka se zapoji do budovani systému evropské multilateralni
spoluprace mezi organy dohledu, centrdlnimi bankami a ministerstvy financi pfi FeSeni
pfeshrani¢nich finanénich krizi.

9. Profesionalita a odbornost zam éstnanc G:
9.1. Profesionalni p Fistup a vysoké vnit ni standardy: Ceska narodni banka bude svou

¢innost pfi vykonu dohledu pomérovat vysokymi standardy, které budou korespondovat

10. Etika dohledu
10.1.Eticky kodex : Ceska narodni banka se zaméFi na to, aby jeji zaméstnanci dodrZovali

ustanoveni etického kodexu, ktery je vedle obecné uznavanych etickych norem zékladnim
stavebnim kamenem moralné-etického profilu kazdého zaméstnance Ceské narodni banky.

Tento material byl pfevzat z webovych stranek Ceské narodni banky www.cnb.cz
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5. Co je to Rozhod €i soud p Fi Hospoda Fské komo fe Ceské
republiky a Agrarni komo Fe Ceské republiky?

Jiz od roku 1949 patfi tento staly rozhodé&i soud k nejvyznamnéjSim mezinarodnim arbitrdznim
institucim a svym pfistupem k modernim trenddm arbitraZe je v evropském i celosvétovéem meéfitku
pozitivné vnimanym subjektem schopnym transparentné a kvalitné administrovat jemu pfislusné

spory.

Rozhod¢i soud, resp. jeho fad umoznuje klientdim ovlivnit rychlost fizeni, vybrat si misto, kde bude
probihat pfipadné Ustni jednani, jmenovat kvalitniho rozhodce a domoci se tak svych prav s tim,
Ze rozhod¢i fizeni u Rozhodéiho soudu je ekonomicky dostupné pravnickym i fyzickym osobam -
¢eskym i zahrani¢nim. Rozhod¢i nalez je vykonatelny, v souladu s Newyorskou Umluvou, ve vice nez
140 statech svéta.

Dobrou povést zalozil Rozhod¢i soud zejména na c¢innosti rozhodcl, zapsanych na seznamu
rozhodcl, ktery vede. Rozhodci jsou vétSinou advokaty, universitnimi pedagogy apod. Na seznamu
rozhodcl je zapsano pfes 300 rozhodcu €eskych i zahraniénich.

Za nékolik desitek let trvajici existence rozhodli rozhodci v fizeni pfed Rozhod¢im soudem vice nez 15
tisic sporll. Rozhod¢i nalezy vydané na zavér fizeni se stavaji dnem doruceni spornym stranam
pravomocné a soudné vykonatelné. Sirokd vykonatelnost nalez(i prakticky po celém svété
je garantovana Newyorskou Umluvou o uznani a vykonu cizich rozhodéich nalezd, jejimiz signatéafi
je dnes vice ne? 140 statd svéta véetné Ceské republiky. Doba potfebna k rozhodnuti sporu
v rozhod&im Fizeni a k pFipadnému néaslednému vykonu rozhodéiho nalezu v Ceské republice
je nesrovnatelné kratSi nez doba bézného soudniho Fizeni.

-----

rozhodg&i instituci nejen v Ceské republice, ale pfedevsim v zahraniéi a to jednak diky inovativnimu
pfistupu k rozhod&imu Fizeni, ale také diky kvalité jeho rozhod¢&ich nalez a vysoké odbornosti jeho
rozhodcd.

Podminkou rozhodovani sporu v rozhod¢€im fizeni pfed Rozhod¢im soudem je uzavieni pisemné
rozhod¢i smlouvy (resp. rozhod¢&i dolozky) ve prospéch tohoto soudu, ktera tvofi zpravidla jedno
ujednani majetkového kontraktu mezi smluvnimi stranami. Pokud byl takovy kontrakt uzavfien
v minulosti bez rozhod¢&i dolozky, je mozné uzavfit k nému dodatek obsahujici dodate¢né ujednani
stran o pfislusnosti Rozhod¢iho soudu k FeSeni pfipadného sporu z tohoto kontraktu.

Rozhod¢i fizeni pfed Rozhod¢im soudem probiha obvykle podle jeho féadu, publikovaného
v Obchodnim véstniku, pokud si strany sporu nedohodnou néco jiného. Rad a dalsi informaéni
materialy jsou k dispozici stranam spord i ostatnim zgjemcum bezplatné v sidle soudu, v sudistich
&i sidlech hospodarskych a agrarnich komor Ceské republiky v jazyce &eském, anglickém, némeckém,
francouzském a ruském.

Rozhod&i soud uzavrel dohody o spolupréaci s né&kterymi hospodarskymi komorami v CR (napf.
Olomouc, Most apod.) a spolehlivé funguiji i sudisté v Brné, Ostravé, Plzni a Hradci Kralové.

Vyhody rozhod éiho Fizeni pfed Rozhod &im soudem p fi HK CR a AK CR:
* je jednoinstan €ni, rychlé a mén é formalni . Od podani zaloby do vydani rozhod¢iho nalezu
ubéhne Casto pouze nékolik mésicl nebo dokonce nékolik tydnl; doru¢enim stranam sporu
nabyva rozhod¢i nalez pravni moci a stava se vykonatelnym

e dobra vykonatelnost rozhod ¢éich néalez Gi; Newyorska Umluva z roku 1958 umozriuje uznani
a vykon rozhod¢ich nélezl ve vice nez 140 statech, které tuto smlouvu ratifikovaly

* vybér rozhodc & — na seznamu rozhodcl je zapsdno mnoho odbornikG ze vSech oblasti
prava a ekonomiky Ceské republiky i zahranici

e rozumné naklady na vedeni sporu ; poplatek za rozhod¢i fizeni u tuzemskych sporu
s pfedmétem sporu do 50.000.000,- K¢ ¢€ini 4% z hodnoty sporu, miniméalné vSak 10.000,- K¢;
tuzemskymi spory se pfitom rozumi i takové, v nichZ jsou stranami organizaéni slozky
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zahrani¢nich pravnickych osob zapsané v Ceském obchodnim rejstfiku; ani v pfipadé

rozhodovani ostatnich sport rozhodéi fizeni pfed Rozhod&im soudem pii HK CR a AK CR

nedosahuje takovych nakladl jako rozhod¢i fizeni v ciziné.

» administrativni zdzemi je u Rozhod¢iho soudu zajiSténo ¢innosti sekretariatu

e publikovanim fadu v obchodnim véstniku je ddna moznost vSem zajemcum, aby se seznamili
s podminkami fizeni pfed Rozhod¢&iho soudem

Exekuce
Rozhod¢i nalez je soucasné exekuénim titulem vyuzitelnym pro zahajeni exekuéniho Fizeni podle
platnych pravnich predpisu v pfipadé, Ze povinna strana rozhodnuti Rozhod¢&iho soudu nerespektuje
a nesplni.

Vice informaci spolu s fady a sazebniky najdete na http://www.soud.cz/
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6. Jaké povinnosti jsou spojené s identifikaci zakazni  ka podle
ustanoveni zdkona o n ékterych opat fenich proti legalizaci
vynos U z trestné ¢€innosti a financovani terorismu?

Spole¢nost BH Securities a.s. je tzv. povinnou osobou podle zékona €. 253/2008 Sb., o nékterych
opatrenich proti legalizaci vynost z trestné ¢innosti a financovani terorismu (,AML zékon “). Z této
skute¢nosti vyplyva povinnost klientdl spole¢nosti BH Securities a.s. podrobit se identifikaci
a kontrole podle AML zékona.

Prvotni identifikace zakaznika je provad éna zaméstnanci BH Securities, nebo pov érenymi
osobami investi €niho zprost fedkovatele p Fi uzavirani smluvniho vztahu se zakaznikem.
Nasledna identifikace probihd vzdy, pokud ma dojit k jakékoliv transakci s finan €nimi
prost fedky €i investi €nimi nastroji zakaznika a je provad éna prost fednictvim sd éleni
pfislusnych osobnich Gdaj G zakaznika a hesla.
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7. Co je to FATCA a CRS?

FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act) je dafovy zakon, ktery byl pfijat v USA v roce 2010
jako soucast balitku zakonud Hiring Incentives to Restore Employment (HIRE). U&elem tohoto zakona
je zabranit americkym ob&anim vyhybat se zdanéni pfijmi prostfednictvim jejich pFevodu
do zahrani¢nich finan¢nich instituci a investic do zahrani¢nich aktiv. FATCA klade na zahrani¢ni
finanéni instituce zvySené naroky na postup identifikace americkych osob investujicich na neamerické
bankovni G¢ty nebo do neamerickych aktiv a zavadi s tim souvisejici specifické kontrolni postupy
a dalSi povinnosti.

V pfipadé nedodrZzeni zakonem stanovenych podminek mohou zahrani¢ni finanéni instituce celit
vyznamnym sankcim - jakakoliv pfichozi americka platba spadajici do rezimu zakona FATCA bude
predmétem 30% srazkové dané. FATCA zaroven spolupracujicim zahrani¢nim finanénim institucim
uklada povinnost shromazdovat urcité informace o drzitelich G¢td. Pokud drzitel G¢tu odmitne
pozadované informace poskytnout, jeho Uc€et bude klasifikovan jako nespolupracujici a jakakoliv
pfichozi americka platba pfipisovana na jeho Gc€et bude téz pfedmétem 30% srazkové dané, ktera
bude srazena pfipisujici spolupracujici finanéni instituci a nasledné odevzdana IRS.

Do c¢eského pravniho fadu setato povinnostimplementuje v ramci zakona ¢. 164/2013 Sb.,
0 mezinarodni spolupraci pfi spravé dani.

V navaznosti na vySe uvedené prijala proto i spole¢nost BH Securities pfislusna opatfeni a zakaznici
jsou formou dotazniku dotazovani na skute¢nosti, které uvedeny zakon poZaduje.

CRS (GATCA)-Obsahem Spole¢ného standardu pro oznamovani (,CRS*) jsou standardy pro
oznamovani a nalezitou péci, jako zakladu pro automatickou vymeénu informaci v oblasti dani. CRS
je standard vytvoreni Organizaci pro ekonomickou spolupraci a rozvoj (OECD).Jednéa se o pozadavky
kladené na banky a finanéni instituce, mimo jiné i Obchodnika, které stanovily postupy tzv. nalezité
péce o Zakazniky, vCetné zjiStovani a vyhodnocovani informaci, které maji pomoci finan¢ni spravée
v boji s daflovymi Uniky. Predpokladéa se, ze pravé finanéni instituce disponuji, ¢i by mély disponovat,
informacemi o svych Zakaznicich, v kontextu CDS pfedevsim nerezidentech, které budou v budoucnu
pfedavany mezi finanénimi spravami zemi zapojenych do CRS. Ve smyslu naplnéni pozadavku dle
CRS je Obchodnik povinen zejména shromazdovat, zpracovavat a oznamovat pfislusné Udaje spravci
dané.

CRS vychazi z principtl amerického zakona FATCA, hlavnim principem vSak je danové rezidentstvi
a dariové identifikagni &islo (DIC), ptipadné Tax Identification Numer (TIN). Pfedmétem oznamovani
pak jsou zejména Udaje o pravnickych a fyzickych osobach se sidlem v jiné jurisdikci (nerezidentech),
ktefi jsou maijiteli finanénich Gctd. Informace o téchto finanénich Gcétech budou vymeénovany vzajemné

mezi dariovymi Ufady jednotlivych zemi prostfednictvim mistnich finanénich instituci.

V Fijnu 2015 byl otevien v ramci webové stranky OECD portdl o automatické vyméné informaci —
adresa: www.oecd.org/tax/automatic-exchange. Na této strdnce je k dispozici komplexni prehled
v oblasti automatické vymeény informaci, obzvlasté s pfihlédnutim k CRS. Dale je na této strance
k dispozici rovnéz prehled legislativy a smérnic, které jednotlivé zemé pfijaly pro Géely implementace
CRS. Také je zde uvedena informace o DIC (TIN) a pravidlech dafiové rezidence za G&elem pomoci
poplatnikim a finanénim institucim, aby splnili své zavazky vyplyvajici z CRS. Seznam zucéastnénych
zemi naleznete zde: http://www.oecd.org/tax/transparency/AEOI-commitments.pdf
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8. Co je to manipulace s trhem a jaké hrozi sankce?
Manipulace s trhem

Podle pfimo pouzitelného pravniho predpisu EU - Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuzivani trhu (,MAR") je zakdzéna tzv. manipulace s trhem
i pokus o ni.

MAR stanovi za poruSeni zdkazu manipulace s trhem v ysoké pokuty. V p Fipadé fyzickych osob

tato pokuta m UZe dosahnout az 150.000.000 K €, nebo vySe trojndsobku neopravn éného
prosp échu ziskaného spachanim p Festupku, je-li mozné vySi neopravn éného prosp échu zjistit.
V p¥ipad é pravnickych osob do 450.000.000 K €, do vySe 15 % celkového ro ¢€niho obratu této

pravnické osoby podle jeji posledni  fadné U €etni zav érky nebo konsolidované G ¢€etni zav érky,
nebo do vySe trojnasobku neopravn éného prosp échu ziskaného spachanim p Festupku, je-li

mozné vySi neopravn éného prosp échu zjistit.

Podle MAR se manipulaci s trhem rozumi nasledujici ¢innosti:

a) uzavieni obchodu, zadani pokynu k obchodovani nebo jiné jednani, které:
i) dava nebo je zpusobilé davat nespravné nebo zavadéjici signaly, pokud jde o nabidku,
poptavku nebo cenu finanéniho nastroje, souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo
drazeného produktu odvozeného od povolenek na emise, nebo

i) zajiStuje nebo je zplsobilé zajistit cenu jednoho nebo nékolika finan¢nich nastrojd, souvisejici
spotové komoditni smlouvy nebo drazeného produktu odvozeného od povolenek na emise
na neobvyklé nebo umélé Grovni,

pokud osoba, kterd uzavira obchod, vydava pokyn k obchodovani nebo jinak jedna, neprokaze,
Ze tento obchod, pokyn nebo jednani probiha z legitimnich divodd a v souladu s uznavanymi
trznimi postupy zavedenymi podle &lanku 13;*

b) uzavreni obchodu, zadani pokynu k obchodovani nebo jina ¢innost nebo jednani, které ovliviiuje
nebo pravdépodobné ovlivni cenu jednoho nebo nékolika finanénich néstroju, souvisejici spotové
komoditni smlouvy nebo drazeného produktu odvozeného od povolenek na emise, pfi€emz jsou
pouzity fiktivni prostfedky nebo jina forma klamavého nebo Istivého jednani;

c) Sifeni informaci prostfednictvim médii, v€etné internetu, nebo jakymikoli jinymi prostfedky, které
vydavaji nebo budou pravdépodobné vydavat nespravné nebo zavadéjici signaly tykajici se
nabidky, poptavky nebo ceny finanéniho néastroje, souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo
draZzeného produktu odvozeného od povolenek na emise nebo zajistuji nebo pravdépodobné zajisti
cenu jednoho nebo nékolika finanénich nastrojl, souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo
draZzeného produktu odvozeného od povolenek na emise na neobvyklé nebo umélé Urovni, véetné
Sifeni zvésti, pokud osoba, ktera tyto informace Sifi, vi nebo by méla védét, Ze tyto informace jsou
nepravdivé nebo zavadéjici;

d) pfedani nepravdivych anebo zavadéjicich informaci nebo nepravdivych nebo zavadéjicich
vstupnich (daj ve vztahu k referenéni hodnoté, pokud osoba, ktera tyto informace &i vstupni tdaje
pfedala, védéla nebo méla védét, ze jsou nepravdivé nebo zavadéjici, nebo jakékoli jiné jednani,
které manipuluje s vypoctem referenéni hodnoty.

! Zakaz manipulace se nevztahuje na tyto Cinnosti za predpokladu, Ze osoba uzavirajici

obchod, zadavajici pokyn k obchodovani ¢&i jednajici jinak stanovi, Ze tento obchod, pokyn ¢&i jednani
vykonava z legitimnich divod{ a v souladu s uznavanymi trznimi postupy zavedenymi podle tohoto
¢lanku (vice viz ¢lanek 13 MAR).
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Za manipulaci s trhem je mimo jiné povazovano toto jednani:

a)

b)

c)

d)

e)

jednani osoby nebo osob jednajicich ve shodé smérfujici k ziskani dominantniho postaveni
v oblasti nabidky nebo poptavky po finanénim nastroji, souvisejicich spotovych komoditnich
smlouvach nebo drazenych produktech odvozenych od povolenek na emise, které ma nebo bude
pravdépodobné mit pfimo nebo nepfimo za nasledek fixaci ndkupnich nebo prodejnich cen nebo
vytvafi nebo bude pravdépodobné vytvaret jiné nespravedlivé podminky pro obchodovani;

nakup nebo prodej finanénich nastroju v dobé otevirani nebo uzavirani trhu, ktery ma nebo
pravdépodobné bude mit GCinek oklamat investory jednajici na zakladé uvedenych cen véetné
zahajovacich nebo zavére¢nych cen;

zadavani pokynt obchodnimu systému véetné jejich zruSeni ¢&i jakychkoli Gprav, vSemi dostupnymi
prostfedky obchodovani, véetné elektronickych prostfedk, jako jsou strategie algoritmického nebo
vysokofrekvenéniho obchodovani, a které mé jeden z U¢inkd uvedenych v odst. 1 pism. a) nebo b),
za Ucelem:

i) naruSeni nebo zpozdéni fungovani systému obchodovani obchodniho systému, nebo
pravdépodobného dosazeni tohoto Gcinku,

ii) ztizeni identifikace skuteénych pokynl v systému obchodovani obchodniho systému pro dalSi
osoby, nebo pravdépodobného dosazeni tohoto Gcinku, a to prostfednictvim zadani pokynd,
které ma za néasledek pretizeni nebo destabilizaci evidence pfikazd, nebo

iii) vytvofeni nebo pravdépodobného vytvofeni nepravdivého nebo zavadeéjiciho signalu
0 nabidce nebo poptavce po finanénim nastroji nebo o jeho cené, zejména prostfednictvim
zadani pokynu na zahajeni nebo posileni urcitého trendu;

vyuziti prilezitostného nebo pravidelného pfistupu k tradiénim nebo elektronickym médiim
k vysloveni nazoru na finanéni nastroj, souvisejici spotovou komoditni smlouvu nebo drazeny
produkt odvozeny od povolenek na emise (nebo nepfimo na jejich emitenta) po predchozim
otevieni pozice na tento finanéni nastroj, souvisejici spotovou komoditni smlouvu nebo drazeny
produkt odvozeny od povolenek na emise s naslednym prospéchem z dopadu vysloveného nazoru
na cenu tohoto nastroje, souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo drazeného produktu
odvozeného od povolenek na emise, a to bez sou¢asného zverejnéni stfetu zajmua odpovidajicim
a uc¢innym zplGsobem;

koupé nebo prodej povolenek na emise nebo souvisejicich derivatd na sekundarnim trhu pfed
drazbou konanou podle nafizeni (EU) €. 1031/2010 s tcinkem fixovani draZzebnich zucétovacich cen
za drazené produkty na neobvyklych nebo umélych Grovnich nebo mateni G&astnikd drazby
podavajicich nabidky.
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9. Co je to Garan éni fond obchodnik 0 s cennymi papiry a jaka je
jeho Gprava?

1. Garanéni fond obchodnikd s cennymi papiry (dale jen ,Fond*) je pravnicka osoba, kterd zabezpecduje zaruéni
systém, ze kterého se vyplaceji nahrady zakaznikim obchodnika s cennymi papiry, ktery neni schopen plnit
své zavazky vaci svym zakaznikam.

2. Fond:

a) prijiméa pfispévky od obchodnikll s cennymi papiry,

b) informuje Ceskou narodni banku (dale jen ,CNB*) o vysi prisp&vku, které jednotlivi obchodnici s cennymi
papiry zaplatili Fondu za pfislusny kalendarni rok, a uverejniuje tyto informace zpisobem umoznujicim
dalkovy pfistup do 30.dubna nasledujiciho roku,

c) zajiStuje ovéfovani naroku na vyplaceni nahrad z Fondu,

d) zajiStuje vyplaceni nahrad z Fondu.

3. Fond je pravnickou osobou, kterd se zapisuje do obchodniho rejstfiku. Fond neni statnim fondem
a nevztahuji se na néj zvlastni pravni pfedpisy o pojistovnictvi.

4. Fond je fizen péti¢lennou spravni radou, ktera je jeho statutarnim organem. Clen spravni rady je povinen

vykonavat svou funkci s péci fadného hospodare.

5. Kazdy obchodnik s cennymi papiry (dale jen ,obchodnik nebo ,obchodnici) je povinen platit pfispévek
do Fondu. Do Fondu se plati pfispévek a vyplaceji nahrady i za majetek zakaznikd svéfeny zahraniéni osobé
pFi poskytovani investi€nich sluzeb v Ceské republice.

6. Zdrojem majetku Fondu jsou pfispévky od obchodnik(i, pokuty uloZzené obchodnikim podle zakona
€. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, pokuty uloZzené investi€nim spoleénostem za poruseni
ustanoveni tykajicich se obhospodarovani majetku zakaznikl a vynosy z investovani penéznich prostredka.
Fond muze pfijmout Gvér nebo navratnou finanéni vypomoc.

7. Zpusob zabezpecovani ¢innosti Fondu, zpusob investovani penéznich prostfedkd Fondu a Ghradu nakladd
na ¢innost Fondu podrobné upravi statut Fondu, ktery vyda spravni rada po predchozim souhlasu
Ministerstva financi Ceské republiky (dale jen ,ministerstvo®). Souhlas ministerstva se vyZ?aduje té7 ke kazdé
zméné statutu Fondu.

8. Nahrada z Fondu se poskytuje za majetek zdkaznika, ktery mu nemohl byt vydan z ddvodu pfimo
souvisejicich s finanéni situaci obchodnika. Pro vypocet nahrady se ke dni, ke kterému Fond obdrzel
oznameni CNB, se&tou hodnoty vSech sloZek majetku zakaznika, které nemohly byt vydany z divodd pfimo
souvisejicich s finanéni situaci obchodnika, a to véetné jeho spoluvlastnického podilu na majetku
ve spoluvlastnictvi s jinymi zakazniky, s vyjimkou hodnoty penéznich prostfedkd svéfenych obchodnikovi,
ktery je bankou nebo pobockou zahrani¢ni banky, a vedenych jim na Gétech pojiSténych podle zvlastniho
zakona upravujiciho ¢innosti bank. Od vysledné Castky se odecte hodnota zavazkl zékaznika vuci
obchodnikovi splatnych ke dni, ke kterému Fond obdrZel oznameni CNB. Pro vypod&et nahrady jsou uréujici
realné hodnoty investiénich nastroju platné ke dni, ke kterému Fond obdrzi oznameni CNB. Pfi vypodtu
nahrady maze Fond pfihlédnout i ke smluvnim ujednanim mezi obchodnikem a zékaznikem, jsou-li obvykla,
zejména ke skute¢né pfipsanym Grokim nebo jinym vynostm, na které vznikl zdkaznikovi narok ke dni,
kdy Fond obdrzel oznameni CNB.

9. Obchodnik plati do Fondu roéni pfispévek ve vysi 2% z objemu vynosl z poplatk(l a provizi za poskytnuté
investiéni sluzby za posledni kalendarni rok. Ro¢ni pfispévek &ini nejméné 10000 K¢, a to bez ohledu
na pocet mésicu, ve kterych obchodnik vykonaval svou ¢€innost. Pfispévek do Fondu je splatny kazdoro¢né
do 31. bfezna, a to za pfedchozi kalendarni rok.

10. CNB bez zbyteéného odkladu oznami Fondu, Ze:
a) obchodnik z diivodl své finanéni situace neni schopen plnit své zavazky spocivajici ve vydani majetku
zékaznikam a neni pravdépodobné, Ze je spini do 1 roku,
b) soud prohlasil konkurz na majetek obchodnika nebo vydal jiné rozhodnuti, které ma za nasledek,
Ze zékaznici obchodnika se nemohou u¢inné domahat vydani svého majetku viic¢i obchodnikovi.

11. Fond po dohodé s CNB neprodlené uvefejni vhodnym zptisobem oznameni, které obsahuije:
a) skute¢nost, Ze obchodnik neni schopen plnit své zavazky,
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b) misto, zpusob a Ihitu pro pfihlaSeni narokd na nahradu a zahajeni vyplaty nahrad z Fondu, kdyz Ihlita
pro pfihlaSeni nesmi byt kratSi nez 5 mésicu (skute¢nosti, Ze tato Ih(ta uplynula, se nelze dovolavat
k odepreni vyplaty nahrady z Fondu),
c) prfipadné dalSi skute¢nosti souvisejici s pfihlaSenim naroku.

12. Na nahradu z Fondu nema narok:

a) Ceska konsolidagni agentura,
b) tzemni samospravny celek,
c) osoba, ktera v prabéhu 3 let pfedchazejicich oznameni
1. provadéla audit nebo se podilela na provadéni auditu obchodnika s cennymi papiry, jehoz zakaznikim
se vyplaci ndhrada z Garan¢niho fondu,
2. byla ¢lenem vedouciho organu obchodnika s cennymi papiry, jehoz zakaznikim se vyplaci nahrada
z Garan¢niho fondu,
3. byla osobou s kvalifikovanou Ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry, jehoz zakaznikim se vyplaci
nadhrada z Garanéniho fondu,
. byla osobou blizkou podle ob&anského zakoniku osobé podle bodl 1 az 3,
. byla osobou, ktera patfi do stejného podnikatelského seskupeni jako obchodnik s cennymi papiry, jehoz
zakaznikam se vyplaci nahrada z Garanéniho fondu,
6. provadéla audit nebo se podilela na provadéni auditu osoby, ktera patfi do stejného podnikatelského
seskupeni jako obchodnik s cennymi papiry, jehoz zdkaznikim se vyplaci nahrada z Garan¢niho fondu,
7. byla ¢lenem vedouciho organu osoby, ktera patfi do stejného podnikatelského seskupeni jako obchodnik
s cennymi papiry, jehoz zékaznikim se vyplaci nahrada z Garanéniho fondu,

[S20F 8

d) osoba, ve které ma nebo mél kdykoli béhem poslednich 12 mésicl bezprostfedné predchazejicich dni,
ve kterém bylo u¢inéno oznameni podle odstavce 1, obchodnik s cennymi papiry, jehoz zakaznikim
se vyplaci ndhrada z Garanéniho fondu, nebo osoba s kvalifikovanou G¢asti na tomto obchodnikovi s cennymi
papiry vyssi nez 50% podil na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech,

e) osoba, ktera v souvislosti s legalizaci vynosl z trestné ¢innosti svéfila obchodnikovi s cennymi papiry, jehoz
zékaznikim se vyplaci ndhrada z Garanéniho fondu, prostfedky ziskané trestnym ¢inem,

f) osoba, ktera trestnym c&inem zpulsobila neschopnost obchodnika s cennymi papiry, jehoz zékaznikim
se vyplaci ndhrada z Garanéniho fondu, splnit své zavazky vagi zakaznikim.

13. Fond pozastavi vyplatu nahrad:

a) za majetek zékaznika, o kterém je z prubéhu trestniho Fizeni zfejmé, Zze muze jit o majetek podle
12 e),

b) osobé podezrelé ze spachani trestného Cinu, ktery zpusobil neschopnost obchodnika s cennymi papiry
splnit své zavazky vuci zakaznikim, a to po dobu trestniho fizeni vedeného proti této osobé.

14. Pro vypocet nahrady podle odst. 8 jsou uréujici realné hodnoty investi¢nich nastroja platné ke dni,
ke kterému Fond obdrZi oznameni CNB. Pfi vypoétu nahrady miZe Fond pfihlédnout i ke smluvnim
ujednanim mezi obchodnikem a zakaznikem, jsou-li obvykla, zejména ke skute¢né pfipsanym tGrokdm nebo
jinym vynosdm, na které vznikl zakaznikovi narok ke dni, kdy Fond obdrZel oznameni CNB.

15. Nahrada se zékaznikovi poskytujie ve vysi 90 %  &astky vypo étené podle odstavc U 14 a 15, nejvyse
se _vSak vyplati éastka v_korunach éeskych odpovidajici 20 000 eur Gm pro_jednoho zdkaznika u
jednoho obchodnika.

16. Nahrada z Fondu musi byt vyplacena do 3 mésict od ovéfeni pfihlaSeného naroku a vypocteni vySe
nahrady. CNB mze ve vyjime&nych pfipadech na Zadost Fondu prodlouZit In(itu podle véty prvni nejvyse o 3
mésice

17. Okamzikem vyplaty nahrady z Garanéniho fondu se Garanéni fond stava véfitelem obchodnika s cennymi
papiry, a to v rozsahu vyplacené nahrady. Pokud byla pohledavka jiz pfihlaSena do konkursu na majetek
obchodnika s cennymi papiry, stava se Garanéni fond stejnym okamzikem a ve stejném rozsahu konkursnim
véfitelem obchodnika s cennymi papiry v Upadku namisto zakaznika. Na zadost Garanéniho fondu vyznaci
insolvenéni spravce tuto zménu bez zbyteéného odkladu v seznamu pfihlaSenych pohledavek.

18. Pravo zakaznika na vyplaceni nahrady z Fondu se proml¢uje uplynutim 5 let ode dne splatnosti pohledavky
zékaznika na vyplaceni nahrady z Fondu.

19. V pfipadé, Ze prostfedky Fondu nepostacuji k vyplaceni nahrad, obstard si Fond potfebné penézni
prostfedky na finanénim trhu. Pokud Fond Gvér neziska, mize mu na jeho zadost poskytnout stat navratnou
finanéni vypomoc v potfebné vysi.

20. Na majetek Fondu nemtze byt prohlasen konkurz.
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Majetek zakaznika neni soucasti majetkové podstaty obchodnika a insolventni spravce jej bez zbyte¢ného
odkladu vyda zékaznikim. Naklady spojené s vydanim majetku zakaznika jsou pohledavkou za majetkovou
podstatou a uspokoji se ve stejném pofadi jako naklady spojené s udrzovanim a spravou majetkové
podstaty.

Jestlize investi¢éni nastroje téhoz druhu, které tvofi majetek zakaznik(l a jsou vzajemné zastupitelné,
nepostacuji k uspokojeni vSech zakaznikd, ktefi maji narok na jejich vydani, vyda se zakaznikim
odpovidajici podil investi¢nich nastroji nebo jeho hodnota v penézich. Nepostacuji-li penézni prostfedky
k uspokojeni vSech zakaznik(, ktefi maji narok na jejich vydani, uspokoji se naroky zakaznikd pomérné.

Fond spolupracuje se zahraniénim zaruénim systémem, u kterého ma obchodnik s cennymi papiry
pfipojistén majetek svych zakaznikd, zejména pfi poskytovani nahrad z obou téchto zaruénich systéma.

Podrobnéjsi informace o Fondu mize zakaznik ziskat v zakonu €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu nebo prostfednictvim CNB (www.cnb.cz ).
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10. Jaka je uprava kategorizace zakaznik 0 obchodnika s cennymi
papiry a jaké jsou povinnosti obchodnika p  Fi jednani se
zékazniky?

KATEGORIZACE ZAKAZNIK U

VSichni zakaznici, kte_Fi nespl Auji podminky pro za Fazeni do kategorie Profesionalni zakaznik,
pfipadné Zpdasobila protistrana, _jsou za Fazeni v kategorii _Neprofesionalni _(standardni)
zakaznik .

Kazdy zakaznik ma pravo pisemn é pozadat o zm énu zafazeni. V pripadé, Ze splriuje vSechny
podminky stanovené obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy, pferadi ho spole¢nost BH Securities a.s.
do pozadované kategorie. O takovém prefazeni vyhotovi spoleénost BH Securities a.s. (smluvni
oddéleni) dodatek ke komisionarské smlouve.

§2a
Profesiondalni zdkaznik

(1) Profesionalnim zakaznikem se v tomto zakoné rozumi
a) banka,
b) sporitelni a avérni druzstvo,
c¢) obchodnik s cennymi papiry,
d) pojistovna,
e) zajistovna,
f) investi¢ni spolec¢nost,
g) investi¢ni fond,
h) penzijni spolec¢nost,
i) jind osoba, kterd vykonava svou podnikatelskou ¢innost na finanénim trhu na zakladé povoleni
udéleného organem dohledu nad financ¢nim trhem nebo na zakladé zapisu do registru provedeného
orgadnem dohledu nad finanénim trhem, zejména platebni instituce, instituce elektronickych penéz,
vydavatel elektronickych penéz malého rozsahu, poskytovatel platebnich sluzeb malého rozsahu,
nebankovni poskytovatel spotfebitelského Uveéru, hlavni administrator, investiéni zprostfedkovatel,
pojisStovaci agent, pojiStovaci makléf, samostatny zprostfedkovatel spotfebitelského aveéru,
samostatny likvidator pojistnych udalosti, provozovatel platebnich systémd s neodvolatelnosti
zUctovani, provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani a centralni depozitar,
avSak s vyjimkou vazaného zastupce investicniho zprostfedkovatele, vazaného zastupce podle
zakona o spotrebitelském (véru, vazaného zastupce obchodnika s cennymi papiry, vazaného
zastupce penzijni spolecnosti, vazaného poijiStovaciho zprostfedkovatele, podfizeného pojiStovaciho

zprostfedkovatele a vyhradniho pojiStovaciho agenta,

j) osoba, ktera jako svou rozhodujici ¢innost provadi sekuritizaci,
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k) osoba, kter4 obchoduje na vlastni Ucet s investiénimi nastroji za Ucelem snizeni rizika (hedging) z
obchodd s investicnimi nastroji uvedenymi v 8§ 3 odst. 1 pism. d) az k) a tato ¢innost patfi mezi jeji
rozhodujici ¢innosti,

[) osoba, ktera obchoduje na vlastni Gcet s investiénimi nastroji uvedenymi v § 3 odst. 1 pism. g) az i)
nebo komoditami a tato ¢innost patfi mezi jeji rozhodujici ¢innosti,

m) pravnicka osoba, ktera je prislusSna hospodasit s majetkem statu p/i zajiStovani nakupu, prodeje
nebo spravy jeho pohledavek nebo jinych aktiv, anebo p# restrukturalizaci obchodnich spolec¢nosti
nebo jinych pravnickych osob s majetkovou Ucasti statu,

n) zahrani¢ni osoba s obdobnou ¢innosti jako néktera z osob uvedenych v pismenech a) az m),
0) stat nebo clensky stat federace,
p) Ceska narodni banka, zahraniéni centralni banka nebo Evropska centralni banka a

g) Svétova banka, Mezinarodni ménovy fond, Evropska investiéni banka nebo jinA mezinarodni
finanéni instituce.

(2) Profesionalnim zakaznikem se v tomto zdkoné déle rozumi

a) pravnickd osoba zalozend za Uc¢elem podnikani, ktera podle posledni Ucéetni zavérky splriuje
alespori 2 ze 3 kritérii, kterymi jsou

1. aktiva celkem odpovidajici ¢astce alespori 20000000 EUR,

2. roéni uhrn cistého obratu odpovidajici ¢astce alespori 40000000 EUR,

3. vlastni kapital odpovidajici castce alespori 2000000 EUR,

b) zahrani¢ni osoba zaloZenéa za Ucelem podnikani, ktera splriuje podminky stanovené v pismenu a).

(3) Zakaznik podle odstavct 1 a 2 se povazuje za zakaznika, ktery neni profesionalnim zakaznikem v
rozsahu obchodd s investicnim nastrojem nebo investi¢nich sluzeb, na kterém se s obchodnikem s
cennymi papiry dohodnou. V pripadé, Ze tato dohoda nebyla uzaviena v pisemné formé, je obchodnik
s cennymi papiry povinen tomuto zakaznikovi vydat na jeho Zadost potvrzeni o skute¢nostech
uvedenych ve vété druhé.

82b
Profesionalni zakaznik na zadost
(1) Profesionalnim zakaznikem se v tomto zakoné rozumi také osoba,

a) ktera obchodnika s cennymi papiry pozada, aby s ni zachazel jako s profesionalnim zakaznikem, a
ten se Zadosti souhlasi a

b) ktera splriuje alespori 2 z téchto 3 kritérii:
1. provedla za kazdé z poslednich 4 po sobé jdoucich ¢tvrtleti v pfisluSné oblasti finan¢niho
trhu obchody s investiénim néastrojem, jehoz se Zadost tyka, ve vyznamném objemu a v
pramérném poctu alespori 10 obchodd za ctvrtleti,
2. objem jejiho majetku tvofeného penéznimi prostfedky a investicnimi néstroji odpovida
castce alespori 500000 EUR,
3. vykonavala po dobu nejméné jednoho roku nebo vykonava v souvislosti s vykonem svého
zaméstnani, povolani nebo funkce ¢innost v oblasti finanéniho trhu, kterd vyZzaduje znalost
obchodd nebo sluzeb, jichz se zadost tyka.
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§2d
»ZP usobila protistrana“

(1) Obchodnik s cennymi papiry neni povinen pfi poskytovani hlavnich investicnich sluzeb uvedenych
v § 4 odst. 2 pism. a), b) nebo c) plnit ve vztahu k profesionalnimu zakaznikovi uvedenému v § 2a
odst. 1 povinnosti stanovené v § 15 az 15r. Za profesionalniho zékaznika, ve vztahu ke kterému neni
obchodnik s cennymi papiry p/i poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2
pism. a), b) nebo c¢) povinen plnit povinnosti stanovené v § 15 aZ 15r, se povaZuje, pokud s tim
vyslovné souhlasi, i fyzickd osoba s bydlistém nebo pravnicka osoba se sidlem v jiném ¢élenském staté
Evropské unie, ve vztahu ke které podle pravniho fadu tohoto ¢lenského statu neni zahraniéni osoba,
kterd méa povoleni tohoto ¢lenského statu k poskytovani investi¢nich sluzeb, povinna bez jeji zadosti
pAi poskytovani hlavnich investicnich sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2 pism. a), b) nebo c) plnit
povinnosti obdobné povinnostem stanovenym v 8§ 15 az 15r. Ze souhlasu musi byt zfejmé, jakého
obchodu nebo obchodd s investiénim nastrojem nebo jaké investicni sluzby se tyka.

(2) Obchodnik s cennymi papiry neni povinen pfi poskytovani hlavnich investicnich sluzeb uvedenych
v 8§ 4 odst. 2 pism. a), b) nebo c) plnit ve vztahu k profesionalnimu zakaznikovi uvedenému v § 2a
odst. 2 a 8 2b odst. 1 povinnosti stanovené v § 15 aZ 15r, pokud o to takovy profesionélni zéakaznik
pisemné pozada. Ze zadosti musi byt zfejmé, jakého obchodu nebo obchodd s investiénim nastrojem
nebo jaké investicni sluzby se tyka.

(3) Obchodnik s cennymi papiry je povinen p/i poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb uvedenych v
8 4 odst. 2 pism. a), b) nebo c) plnit povinnosti stanovené v § 15 az 15r ve vztahu k profesionalnimu
zakaznikovi, ve vztahu ke kterému je nepini ve smyslu odstavce 1 nebo 2, pokud o to tento zakaznik
obchodnika s cennymi papiry pisemné pozada. Z takové Zzadosti musi byt zfejmé, jakého obchodu
nebo obchodd s investicnim néstrojem nebo jaké investiéni sluzby se tyka.

(4) Obchodnik s cennymi papiry je pfi poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb uvedenych v § 4 odst.
2 pism. a), b) nebo c) povinen jednat ve vztahu k profesionalnimu zakaznikovi, vicéi kterému neplni
povinnosti stanovené v § 15 az 15r ve smyslu odstavce 1 nebo 2, kvalifikované, ¢estné a spravedlivé
a nesmi pouzivat pfi komunikaci s nim nejasné, nepravdivé, zavadéjici nebo klamavé informace.
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11. POVINNOSTI PRI JEDNANI SE ZAKAZNIKY

84
(2) Hlavnimi investi énimi sluzbami jsou

a) pAjimani a predavani pokynd tykajicich se investiénich nastrojd,
b) provadéni pokynu tykajicich se investiénich nastrojd na Ucet zdkaznika,
¢) obchodovani s investiénimi nastroji na vlastni Gcet,

8§15
Obecné povinnosti p f jednani se zakazniky

(1) Obchodnik s cennymi papiry poskytuje investi¢ni sluzby s odbornou péci. Poskytovani investi¢nich
sluzeb s odbornou péci zejména znamena, ze obchodnik s cennymi papiry jedna kvalifikované, ¢estné
a spravedlivé a v nejlepSim zajmu zakaznikd, zejména plni povinnosti stanovené v tomto oddilu.

(2) Na uzavirani obchodd mezi Gcastniky evropského regulovaného trhu nebo mnohostranného
obchodniho systému ani na uzavirani obchodd mezi provozovatelem mnohostranného obchodniho
systému a Ucastniky tohoto systému se povinnosti podle § 15 az 15r nevztahuji. Tim neni dotéena
povinnost obchodnika s cennymi papiry, ktery je ¢lenem nebo Gc¢astnikem tohoto trhu nebo systému,
dodrzovat povinnosti podle § 15 az 15r ve vztahu ke svym zakaznikdm, jedna-li na jejich ucet
a provadi-li jejich pokyny na tomto trhu. Na uzavirani obchodd v organizovaném obchodnim systému
se povinnosti podle § 15 az 15r vztahuiji.

(3) Obchodnik s cennymi papiry nesmi pfi poskytovani investi¢nich sluzeb pfijmout nebo poskytnout
Uplatu nebo jinou penézitou nebo nepenézitou vyhodu (dale jen ,pobidka“), véetné vyzkumu, ktera
muze vést k poruSeni povinnosti stanovené v odstavci 1 nebo povinnosti podle § 12a odst. 1 pism. h).
Za pobidku se nepovazuje Uplata nebo jind penézitd nebo nepenézita vyhoda pfijatd od zakaznika
nebo od osoby jednajici na jeho Ucéet nebo poskytnuta zédkaznikovi nebo osobé jednajici na jeho Gcet.

(4) Pobidka je pripustna, jestlize

a) ma prispét ke zlepSeni kvality poskytované sluzby a neni v rozporu s povinnosti stanovenou
v odstavci 1, nebo

b) umozriuje poskytovani investiénich sluzeb nebo je pro tento Gcel nutna a jeji povaha neni v rozporu
s povinnosti stanovenou v odstavci 1, zejména jde-li o Uplatu za Uschovu, Uplatu za vyporadani,
Uplatu pfevodnim mistam, spravni poplatek nebo o Uplatu za pravni sluzby.

(5) Informuje-li obchodnik s cennymi papiry zdkaznika o tom, Ze hlavni investi¢ni sluzbu uvedenou
v 8 4 odst. 2 pism. e) poskytuje nezavisle, nebo poskytuje-li zdkaznikovi hlavni investiéni sluzbu
uvedenou v § 4 odst. 2 pism. d), nesmi si obchodnik s cennymi papiry v souvislosti s poskytovanim
téchto sluzeb ponechat pobidku ve formé Uplaty nebo jiné penézité vyhody ani nesmi pfAjmout
pobidku ve formé nepenézité vyhody; to neplati pro menSi nepenézitou vyhodu, ktera mdze pfispét
ke zlepSeni kvality poskytované sluzby a kterou s ohledem na jeji rozsah a povahu nelze povazovat
za vyhodu vedouci k poruSeni povinnosti obchodnika s cennymi papiry jednat v nejlepSim zajmu
zakaznika, je-li o ni zakaznik srozumitelné informovan.

(6) Povinnosti ve vztahu k zdkaznikovi stanovené v § 15 az 15k pIni obchodnik s cennymi papiry také
ve vztahu k potencialnimu zakaznikovi.

(7) Provadéci pravni pfedpis stanovi
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a) podminky, za nichZ vyzkum poskytnuty obchodnikovi s cennymi papiry neni povazovan za pobidku
podle odstavce 3 véty prvni,

b) podminky, za nichz se m4 za to, Ze pobidka ma prispét ke zlepSeni kvality poskytované sluzby
podle odstavce 4 pism. a),

c) zpusob, jakym obchodnik s cennymi papiry prokazuje zlepSeni kvality poskytované sluzby podle
odstavce 4 pism. a),

d) podrobnéjSi pozadavky na prfenos pfjaté pobidky ve formé Uplaty nebo jiné penézité vyhody
na zakaznika podle odstavce 5 a podle § 15e odst. 2,

e) podrobnéjSi pozadavky na informovani zakaznikd o pobidkach podle § 15e odst. 1 a 2,

f) podminky, za nichz Ize vyhodu povazovat za menSi nepenézitou vyhodu podle odstavce 5 véty
za stfednikem.

§ 15a

Komunikace se zakazniky

(1) Obchodnik s cennymi papiry p/i komunikaci se zékaznikem, vcetné osobniho jednani nebo
propagacniho sdéleni, tykajici se investi¢nich sluzeb nebo investiénich nastrojd, nesmi pouzivat
nejasné, nepravdivé, zavadéjici nebo klamavé informace. U propagac¢niho sdéleni obchodnik
s cennymi papiry dale zajisti, aby z jeho obsahu a formy bylo zfejmé, Ze jde o propagacni sdéleni.

(2) Informace uvedené v § 15d a v § 15e odst. 1 a 2 poskytuje obchodnik s cennymi papiry
srozumitelné tak, aby byl zakaznik schopen dostate¢né pochopit podstatu a rizika nabizené investiéni
sluzby a nabizeného druhu investi¢niho nastroje a aby byl schopen poté ucinit informované investiéni
rozhodnuti.

(3) Obchodnik s cennymi papiry je povinen zakaznika alespori jednou pred telefonickym poskytnutim
investiéni sluzby, kterd zahrnuje pfjeti, pfedani nebo provedeni pokynu zékaznika, upozornit
na skutecnost, Ze jejich telefonické hovory, které vedou nebo mohou vést k uzavieni obchodu
s investicnim néstrojem, budou zaznamenéavany.

(4) Obchodnik s cennymi papiry nesmi zakaznikovi, kterého pfedem neupozornil podle odstavce 3,
telefonicky poskytnout investiéni sluzbu, ktera zahrnuje prjeti, pfedani nebo provedeni pokynu
zakaznika.

(5) Obchodnik s cennymi papiry poskytne zakaznikovi na jeho Zadost zaznamy podle § 17 odst. 2
az 5, které se tykaji jeho osoby.

§ 15b
Povinnosti p F vytva fFeni investi éniho nastroje

(1) Vytvari-li obchodnik s cennymi papiry investicni nastroj nabizeny zakaznikdm, je povinen zajistit,
aby byl tento investicni nastroj vytvoren zptisobem, ktery odpovida potfebam cilového trhu uréeného
podle § 12ba odst. 3 pism. a) a § 2a az 2d.

(2) Obchodnik s cennymi papiry uvedeny v odstavci 1 je povinen zajistit, aby strategie pro nabizeni
jim vytvoreného investi¢niho nastroje odpovidala povaze cilového trhu ur¢eného podle § 12ba odst. 3
pism. a).

(3) Obchodnik s cennymi papiry uvedeny v odstavci 1 je povinen ucinit veSkeré pfimérené kroky
k tomu, aby byl jim vytvoreny investi¢ni nastroj nabizen cilovému trhu uréenému podle § 12ba odst. 3
pism. a).
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8§ 15c
Povinnosti p £ nabizeni nebo doporu ¢ovani investi €éniho nastroje zakaznikovi

(1) Obchodnik s cennymi papiry musi rozumét investicnimu nastroji, ktery nabizi nebo doporucuje
zakaznikovi.

(2) Obchodnik s cennymi papiry musi posoudit, zda investi¢ni nastroj, ktery nabizi nebo doporucuje
zakaznikovi, odpovida potfebam cilového trhu, do néhoz zakaznik patfi, uréenému podle § 12ba odst.
3 pism. a).

(3) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby pA poskytovani investi¢nich sluzeb neodmérioval nebo
nehodnotil vykonnost svych pracovnikd a vazanych zastupcl zpudsobem, ktery vede k poruSeni
povinnosti jednat v nejlepSim zajmu zakaznikd. Nepripustné je zejména jakékoli ujednani o odméné,
prodejnich cilech nebo jiné ujednani, které by mohlo jeho pracovnika nebo vazaného zastupce
pobizet k tomu, aby zakaznikovi, ktery neni profesionalnim zékaznikem, nabidl nebo doporudil urcity
investi¢ni nastroj, prestoze by mu mohl nabidnout nebo doporucit jiny investi¢ni nastroj, ktery by lépe
vyhovoval potfebam cilového trhu ur¢eného podle § 12ba odst. 3 pism. a), do néhoz zakaznik patfi.

(4) Informuje-li obchodnik s cennymi papiry zdkaznika o tom, Ze hlavni investi¢ni sluzbu uvedenou
v 8 4 odst. 2 pism. e) poskytuje nezavisle, je povinen posoudit dostatecné mnozstvi investi¢nich
nastrojd dostupnych na trhu, které jsou dostate¢né riznorodé z hlediska jejich druhu a emitentd nebo
osob, které vytvarfeji investiéni nastroje, tak, aby mohly byt odpovidajicim zpdsobem naplnény
investi¢ni cile zdkaznika.

(5) PAi posuzovani investi¢nich nastrojd podle odstavce 5 se obchodnik s cennymi papiry nesmi
omezit na investiéni nastroje vydané nebo vytvofené

a) timto obchodnikem s cennymi papiry,

b) osobami, které s nim maji Uzké propojeni, nebo

¢) jinymi osobami, které s nim maji finanéni, obchodni nebo jiny smluvni vztah, ktery pfedstavuije riziko
naruseni toho, Ze hlavni investiéni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. e) poskytuje nezavisle.

Informovani zékaznik o
§ 15d

(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen informovat zakaznika v dostatecném casovém predstihu
pred poskytnutim investiéni sluzby o

a) Udajich o své osobé,
b) investicnich sluzbach, které poskytuje,

c) investicnich néstrojich, kterych se ma investicni sluzba tykat, a o navrhovanych strategiich
pro investovani,

d) prevodnich mistech a
e) veSkerych nakladech a souvisejicich Uplatach.
(2) Informace podle odstavce 1 pism. ¢) musi obsahovat

a) piméfena pouceni a upozornéni ohledné rizik spojenych s investicemi do téchto investi¢nich
nastrojd nebo s urcitymi strategiemi pro investovani a

b) informaci o tom, zda je dany investi¢ni nastroj uréen zékaznikdm, ktefi nejsou profesionalnim
zakaznikem, nebo profesionalnim zékaznikdm, a to i s ohledem na cilovy trh uréeny podle § 12ba
odst. 3 pism. a).
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(3) Informace podle odstavce 1 pism. e) musi obsahovat informace

a) tykajici se hlavnich i doplrikovych investi¢nich sluzeb,

b) o pfipadnych nakladech na poradenstvi,

¢) o nakladech na investi¢ni nastroj nabizeny nebo doporu¢ovany zékaznikovi,

d) o nakladech a Uplatach spojenych s investicni sluzbou nebo s investicnim nastrojem,
které nevznikaji v ddsledku trzniho rizika, a

e) o platebnich podminkéach, véetné moznosti provadét platby prostfednictvim jinych osob.

(4) Informace podle odstavce 1 pism. e) se vyjadfuji souhrnné, aby zékaznik mohl porozumét
celkovym nékladdm a mohl posoudit jejich celkovy dopad na néavratnost investice. Na Zadost
zakaznika poskytne obchodnik s cennymi papiry tyto informace rozepsané na jednotlivé polozky.

(5) Obchodnik s cennymi papiry je povinen informovat zakaznika v dostatecném casovém predstihu
pred poskytnutim hlavni investiéni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. e) o tom, zda

a) tuto investi¢ni sluzbu poskytuje nezavisle nebo nikoli,

b) je poskytovéani této investicni sluzby zaloZzeno na rozséhlé nebo na omezené analyze rdznych
druhd investiénich néstrojd,

c) se analyza podle pismene b) omezuje pouze na investiéni nastroje vydané nebo vytvorfené timto
obchodnikem s cennymi papiry, osobami, které s nim maji tzké propojeni, nebo jinymi osobami, které
s nim maji natolik Gzké pravni nebo ekonomické vztahy, Ze predstavuji riziko naruSeni nezavislosti
poskytovaného investi¢niho poradenstvi, a

d) bude pravidelné provadét vyhodnoceni podle § 15h odst. 2 ve vztahu k investiénim néstrojim, které
tomuto zakaznikovi doporuéi nebo nabidne.

(6) Povinnost poskytovat informace podle odstavce 1 nebo 5 se nevztahuje na pfipady,
kdy je investi¢ni sluzba nabizena jako soucéast sloZzeného produktu, na ktery se vztahuje srovnatelna
povinnost informovat zakaznika podle zédkona upravujiciho ¢innost bank, zakona upravujiciho ¢innost
spofitelnich a Gvérnich druzstev nebo zdkona o spotfebitelském Gvéru.

§ 15e

(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen informovat zakaznika v dostatecném casovém predstihu
pred poskytnutim investiéni sluzby jasné, podrobné, pfesné a srozumitelné o existenci, povaze a vysi
pobidky podle § 15 odst. 4, pfipadné o zpdsobu jejiho vypoctu, nelze-li jeji vysi urcit.

(2) Tam, kde to pfipada v Uvahu, je obchodnik s cennymi papiry povinen informovat zdkaznika
v dostatecném casovém predstihu pfed poskytnutim investiéni sluzby o zpdsobu pfenosu pobidky
ve formé Uplaty nebo jiné penézité vyhody ziskané v souvislosti s poskytovanim investicni sluzby
na zakaznika.

(3) P/ poskytovani hlavni investiéni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. e) poskytne obchodnik
s cennymi papiry pfed provedenim obchodu zakaznikovi na trvalém nosici dat prohlaSeni o vhodnosti
obsahuijici informace o

a) poskytnutém investicnim poradenstvi a

b) tom, jak poskytnuté investi¢ni poradenstvi vyhovuje preferencim, cilim a dalSim charakteristikam
zakaznika, ktery neni profesionalnim zakaznikem.
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(4) Je-li v ddsledku poskytnuti hlavni investiéni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. e) uzavirana
smlouva o koupi nebo prodeji investicniho néastroje prostfednictvim prostfedku komunikace na déalku
a neni mozné poskytnout prohlaSeni o vhodnosti podle odstavce 3 prfed uzavienim této smlouvy,
méze obchodnik s cennymi papiry poskytnout toto prohlaSeni na trvalém nosici dat bezodkladné poté,
co je zakaznik touto smlouvou zavazan, jsou-li spinény tyto podminky:

a) zakaznik souhlasil s tim, Ze obdrzi prohlaseni o vhodnosti bez zbyte¢ného odkladu po uzavreni
smlouvy, a

b) obchodnik s cennymi papiry poskytl zakaznikovi moznost odlozZit uzavreni smlouvy tak, aby tento
zakaznik obdrzel prohlaseni o vhodnosti pfedem.

(5) Nabizi-li obchodnik s cennymi papiry zédkaznikovi hlavni investi¢ni sluzbu jako soucast slozeného
produktu, nebo jako podminku sjednani sloZzeného produktu, je povinen zakaznika informovat
v dostate¢ném casovém predstihu prfed poskytnutim investi¢ni sluzby o tom, které soucéasti slozeného
produktu Ize sjednat samostatné a jaka je Uplata za tyto soucasti, jsou-li sjednany samostatné.

(6) Nabizi-li obchodnik s cennymi papiry zdkaznikovi, ktery neni profesionalnim zakaznikem, hlavni
investi¢ni sluzbu jako soucast slozeného produktu, nebo jako podminku sjednani slozeného produktu,
popiSe mu, jak se liSi rizika vyplyvajici ze slozeného produktu od rizik vyplyvajicich ze soucasti
sloZzeného produktu, jsou-li sjednany samostatné; to neplati, nejsou-li rizika vyplyvajici ze slozeného
produktu zjevné odliSna od rizik vyplyvajicich ze soucésti slozeného produktu, jsou-li sjednany
samostatné.

§ 15f

Obchodnik s cennymi papiry dodrzuje § 1843 obéanského zakoniku stanovujici informacni povinnosti
v souvislosti s uzaviranim smlouvy o finanénich sluzb4ch; § 1845 obc¢anského zakoniku neni timto
zakonem dotcen.

§ 15g

(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen poskytovat zakaznikovi na trvalém nosic¢i dat pfimérené
informace o sluzbach, které mu poskytl.

(2) Informace podle odstavce 1 zahrnuji informace o pravidelné komunikaci se zakaznikem
zohledriujici druh a slozitost obchodd s investiénimi nastroji a podstatu poskytnutych sluzeb, a tam,
kde to prichazi v vahu, také naklady spojené s obchody a poskytnutymi sluzbami.

(3) Tam, kde to prichazi v Gvahu, je obchodnik s cennymi papiry povinen poskytovat zakaznikovi
informace podle § 15d odst. 1 pism. e) pravidelné po celou dobu trvani investice, alespori v3ak jednou
rocné.

(4) Poskytuje-li obchodnik s cennymi papiry hlavni investiéni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. d),
nebo informoval-li podle § 15d odst. 5 pism. d) zékaznika, Ze bude pravidelné provadét vyhodnoceni
podle 8§ 15h odst. 2, musi informace podle odstavce 1 obsahovat aktualizované prohlaseni
obchodnika s cennymi papiry o tom, jak investice vyhovuji preferencim, cilim a dalSim
charakteristikam zakaznika, ktery neni profesionalnim zékaznikem.

Vyzadovani informaci od zakaznika
§ 15h

(1) PA poskytovani investiéni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. d) a e) je obchodnik s cennymi
papiry povinen ziskat od zakaznika nezbytné informace o jeho

a) odbornych znalostech v oblasti investic,
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b) zkuSenostech v oblasti investic,
c) financnim zazemi, véetné schopnosti nést ztraty, a
d) investiénich cilech, véetné tolerance k riziku.

(2) Informace podle odstavce 1 je obchodnik s cennymi papiry povinen ziskat v rozsahu, ktery mu
umozni vyhodnotit, zda poskytnuti investiéni sluzby uvedené v odstavci 1, poskytnuti rady ohledné
investicniho nastroje nebo provedeni obchodu s investiénim nastrojem v ramci investiéni sluzby
uvedené v odstavci 1, odpovida finanénimu zadzemi zédkaznika, jeho investiénim cildm a odbornym
znalostem a zkuSenostem potfebnym pro pochopeni souvisejicich rizik, zejména jeho toleranci k riziku
a schopnosti nést ztraty.

(3) Doporucuje-li obchodnik s cennymi papiry pfi poskytovani investiéni sluzby uvedené v odstavci 1
slozeny produkt zptisobem podle § 15e odst. 5 nebo 6, vyhodnocuje tento slozeny produkt zptsobem
podle odstavce 2 jako celek.

§ 15i

(1) Pri poskytovani hlavnich investi¢nich sluZzeb, s vyjimkou sluZeb uvedenych v § 4 odst. 2 pism. d) a
e), je obchodnik s cennymi papiry povinen pozadat zdkaznika o informace o jeho

a) odbornych znalostech v oblasti investic a
b) zkuSenostech v oblasti investic.

(2) O informace uvedené v odstavci 1 je obchodnik s cennymi papiry povinen pozadat v rozsahu, ktery
mu umozni vyhodnotit, zda poskytnuti investi¢ni sluzby uvedené v odstavci 1 nebo rady ohledné
investicniho nastroje nebo provedeni obchodu s investiénim nastrojem v ramci investiéni sluzby
uvedené v odstavci 1 odpovida odbornym znalostem a zkuSenostem potfebnym pro pochopeni
souvisejicich rizik.

(3) V pripadé, ze obchodnik s cennymi papiry vyhodnoti ziskané informace uvedené v odstavci 1 tak,
Ze poskytnuti pfislusné investi¢ni sluzby, rady ohledné investi¢niho nastroje nebo provedeni obchodu
s investiénim nastrojem v rdmci investiéni sluzby uvedené v odstavci 1 neodpovida jeho odbornym
znalostem nebo zkuSenostem, upozorni zéakaznika na takové zjisténi.

(4) V pripadé, ze zakaznik odmitne informace uvedené v odstavci 1 poskytnout nebo je neposkytne
v pozadovaném rozsahu, obchodnik s cennymi papiry pouci zakaznika o tom, Ze takovy postoj mu
neumozni vyhodnotit, zda poskytnuti pfislusné investiéni sluzby, rady ohledné investi¢niho nastroje
nebo provedeni obchodu s investiénim nastrojem v ramci investiéni sluzby uvedené v odstavci 1
odpovida jeho odbornym znalostem nebo zkuSenostem potfebnym pro pochopeni souvisejicich rizik.

(5) Nabizi-li obchodnik s cennymi papiry pA poskytovani investi¢ni sluzby uvedené v odstavci 1
slozeny produkt zptisobem podle § 15e odst. 5 nebo 6, vyhodnocuje tento slozeny produkt zptsobem
podle odstavce 2 jako celek.

§ 15j

(1) Obchodnik s cennymi papiry se mdze spolehnout na informace ziskané od zakaznika, které mu
predal jiny evropsky obchodnik s cennymi papiry.

(2) Obchodnik s cennymi papiry se mdze spolehnout na doporuéeni poskytnuta zakaznikovi jinym
evropskym obchodnikem s cennymi papiry.
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§ 15k

(1) PA poskytovani hlavni investiéni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) nebo b), popfipadé
i doplikové investiéni sluzby s ni souvisejici, neni obchodnik s cennymi papiry povinen pozadat
zakaznika o informace podle 8 15i, jsou-li spinény tyto podminky:

a) pozadovana investi¢ni sluzba je poskytovana z podnétu zakaznika a tykd se pouze jednoduchého
investi¢niho nastroje,

b) obchodnik s cennymi papiry dodrzuje povinnosti stanovené v § 12a odst. 1 pism. h) a informoval
ve stanovené |hité zdkaznika o tom, Ze neni povinen pro pozadovanou hlavni investi¢ni sluzbu
pozadat zakaznika o informace podle § 15i.

(2) Odstavec 1 se nepouzije, je-li soucasné poskytovana doplrikova investiéni sluzba uvedena v § 4
odst. 3 pism. b), pficemz se neprihlizi k jiz dfive sjednanym GUvérim a zapdjckam.

(3) Jednoduchym investi¢énim nastrojem se pro Ucely tohoto ustanoveni rozumi

a) akcie nebo obdobné cenné papiry pfedstavujici podil na pravnické osobé prijaté k obchodovani
na evropském regulovaném trhu nebo na trhu rovnocenném regulovanému trhu ve staté, ktery neni
clenskym statem Evropské unie, jestlize je tento trh uznan Evropskou komisi jako rovnocenny
s evropskym regulovanym trhem, nebo v mnohostranném obchodnim systému, s vyjimkou akcii
vydanych speciélnim fondem, fondem kvalifikovanych investord nebo srovnatelnym zahrani¢nim
investiénim fondem a akcifi, které v sobé obsahuji derivat,

b) dluhopisy nebo obdobné cenné papiry, s nimiz je spojeno pravo na splaceni urcité dluzné castky,
prijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo na trhu rovnocenném regulovanému trhu
ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, jestlize je tento trh uznan Evropskou komisi jako
rovnocenny s evropskym regulovanym trhem, nebo v mnohostranném obchodnim systému,
s vyjimkou téch, které v sobé obsahuiji derivat nebo maji strukturu, ktera zakaznikovi ztéZuje pochopit
souvisejici riziko,

c) cenné papiry nahrazujici cenné papiry uvedené v pismenech a) a b),

d) nastroje penézniho trhu, s vyjimkou téch, které v sobé obsahuji derivat nebo maji strukturu, ktera
zakaznikovi ztézuje pochopit souvisejici riziko,

e) akcie nebo podilové listy standardniho fondu nebo cenné papiry zahraniéniho standardniho fondu,
s vyjimkou cennych papirt strukturovanych standardnich fondd uvedenych v ¢l. 36 odst. 1 nafizeni
Komise (EU) ¢. 583/2010,

f) strukturované vklady, které nemaji strukturu, ktera zakaznikovi ztézuje pochopit souvisejici riziko
navratnosti nebo naklady na ukonéeni produktu pred splatnosti, a

g) jiné investiéni nastroje uvedené v pfimo pouzitelném predpisu Komise v pfenesené pravomoci
(EV), kterym se doplriuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU.

Provéad éni pokyn & za nejlepSich podminek

§ 15l

(1) Obchodnik s cennymi papiry provadi pokyny zékaznika za nejlepSich podminek, pficemz zohledni
a) cenu, kterou Ize dosahnout na pfevodnim misté,

b) celkovy objem Uplat Uétovanych zakaznikovi,
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c) rychlost, s jakou Ize pokyn provést,

d) pravdépodobnost provedeni pokynu,

e) objem pozadovaného obchodu,

f) podminky pro vyporadani,

g) typ pokynu, nebo

h) jakykoliv jiny faktor majici vyznam pro provedeni pokyni zédkaznika za nejlepSich podminek.

(2) Obdrzi-li obchodnik s cennymi papiry od zakaznika konkrétni pfikaz tykajici se provedeni pokynu,
provede pokyn v souladu s timto pfikazem. Od povinnosti podle odstavce 1 se obchodnik s cennymi
papiry mdze odchylit jen v mezich stanovenych prfikazem zékaznika.

(3) K zajisténi provadeni pokynd za nejlepSich podminek obchodnik s cennymi papiry zavede
a udrzuje organizaéni usporadani a pravidla pro provadéni pokyna zakaznikd, kterd zahrnuji alespori

a) pfevodni mista, na kterych mdze obchodnik s cennymi papiry provadét pokyny zakaznikd trvale
za nejlepSich podminek, a

b) podstatné informace o pfevodnich mistech, na nichz jsou pokyny zékaznika tykajici se rdznych
investi¢nich néastroju provadény, a popis skutec¢nosti, které ovlivnily obchodnika s cennymi papiry
p/i vybéru téchto pfevodnich mist.

(4) Obchodnik s cennymi papiry musi mit pfed provedenim pokynu zakaznika souhlas tohoto
zakaznika s pravidly pro provadéni pokynd zakaznikd podle odstavce 3.

(5) Obchodnik s cennymi papiry je povinen sledovat Uc¢innost organizacniho usporfadani a pravidel pro
provadéni pokynd za Ucelem zjiSténi a napravy pripadnych nedostatkd, zejména je povinen pravidelné
ovérovat, zda prevodni mista uvedena v pravidlech pro provadéni pokynd zakaznikd umoZriuji
i nadale provadét pokyny zakaznikd za nejlepSich podminek; pfAitom zohledriuje informace
uverejriované podle 8 15n odst. 5 a § 73l.

(6) Obchodnik s cennymi papiry musi mit pfed provedenim pokynu zdkaznika mimo obchodni systém

vyslovny souhlas tohoto zakaznika s takovym provedeni jeho pokynu, a to bud’ obecny, nebo ve
vztahu ke konkrétnimu obchodu s investiénim néstrojem.

§ 15m

Obchodnik s cennymi papiry zakaznikovi na jeho Zadost dolozi, Ze provadi nebo proved! jeho pokyn
nebo pokyny v souladu s pravidly pro provadeni pokynt zakaznikd stanovenymi v § 151 odst. 3.

§ 15n

(1) Provadi-li obchodnik s cennymi papiry pokyn zakaznika, ktery neni profesionalnim zakaznikem,
urci se nejlepSi podminky s ohledem na celkové naklady, které zahrnuji cenu investicniho nastroje
a naklady spojené s provedenim pokynu.

(2) Néklady spojené s provedenim pokynu podle odstavce 1 zahrnuji veSkeré naklady uctované
zakaznikovi, které pfimo souvisi s provedenim pokynu tohoto zékaznika, vcetné

a) Uplaty pfevodnimu mistu,

b) dplaty za vyporadani obchodu uzavieného na zakladé tohoto pokynu a

¢) dalSich Uplat jingym osobam zic¢astnénym na provedeni tohoto pokynu.

(3) Existuje-li vice pfevodnich mist, na nichz lze provést pokyn tykajici se investiéniho nastroje,
obchodnik s cennymi papiry spini svou povinnost podle odstavce 1 tak, Ze v ramci posouzeni
a porovnani vysledkd pro zakaznika, kterych by doséhl provedenim pokynu v kazdém prevodnim
misté, které je uvedeno v pravidlech pro provadéni pokynd tohoto obchodnika s cennymi papiry
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a na kterém lze dany pokyn provést, zohledni téZ vlastni provize a naklady spojené s provedenim
pokynu na jednotlivych dostupnych pfevodnich mistech.

(4) Obchodnik s cennymi papiry nesmi ziskat pobidku v souvislosti se smérovanim nebo zadanim
pokynu na konkrétnim pfevodnim misté, kterd mdze vést k poruseni povinnosti stanovené v odstavci 1
nebo povinnosti podle § 12a odst. 1 pism. h).

(5) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi pokyny zakaznikd, jednou roéné uverejni pro jednotlivé
druhy investi¢nich nastrojd
a) 5 prevodnich mist, na kterych provadél pokyny zékaznikd v poslednim kalendamim roce a které

vev s

b) shrnuti a zaveéry analyzy vyplyvajici ze sledovéani kvality provadéni obchodd s investi¢nimi nastroji
na pfevodnich mistech, na kterych provadél pokyny zékaznikd v poslednim kalendamim roce.

Zpracovani pokyn a
§ 150

Obchodnik s cennymi papiry, ktery ma povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4
odst. 2 pism. b), provadi pokyny zakaznika ve vztahu k pokyndm ostatnich zakaznikd nebo pokyndm
na vlastni Gcet spravedlivé a bez zbyteénych pratahd; za timto G¢elem zavede, udrzuje a uplatriuje
pravidla pro zpracovani pokynd, ktera zajistuji alespori

a) provadeni jinak srovnatelnych pokynd zakaznikd podle ¢asové priority jejich prjeti,

b) v pfipadé pokynt k obstarani koupé nebo prodeje investi¢niho nastroje uvedeného v § 3 odst. 2
pism. a), ktery byl prjat k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo ktery je obchodovany
v obchodnim systému, které obsahuiji limitni cenu, za niz ma byt takovy investiéni nastroj koupen nebo
prodan, ve stanoveném objemu a které nemohly byt provedeny bez zbyteénych pritahd z ddvodu
aktualné pfevazujicich podminek na trhu, zpfistupnéni takové informace ostatnim Gc¢astnikdm
obchodniho systému nebo prfeda tento pokyn obchodnimu systému, ledaze zdkaznik urci jinak.

§ 15p

Ceska narodni banka miZe opatfenim obecné povahy stanovit, Ze se povinnost podle § 150 pism. b)
neuplatni v pfipadé limitniho pokynu, ktery ma velky rozsah ve srovnani s obvyklym trznim objemem
stanovenym podle ¢l. 4 narfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014.

§ 15r

Informovani zakaznik & ve vztahu k provad éni pokyn 4

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi pokyny zakaznika, poskytne zakaznikovi informace
o svych pravidlech pro provadéni pokynd zakaznikd podle 8§ 15! odst. 3.

(2) Informace podle odstavce 1 musi obsahovat jasné, dostate¢né podrobné a srozumitelné vysvétleni
zplsobu provadéni pokynd zakaznika.

(3) Obchodnik s cennymi papiry je povinen informovat zakaznika o vSech podstatnych zménach
e svém organizacnim usporadani podle 8§ 15| odst. 3 nebo ve svych pravidlech pro provadéni pokynd
zakaznikd podle § 151 odst. 3.

(4) Obchodnik s cennymi papiry je povinen informovat zé&kaznika bez zbyte¢ného odkladu
po provedeni pokynu tohoto zakaznika o tom, na kterém prfevodnim misté byl jeho pokyn proveden.

(5) Upravuji-li pravidla pro provadéni pokynd zékaznikd podle § 151 odst. 3 moznost, aby byly pokyny
zakaznika provedeny mimo obchodni systém, informuje o tom obchodnik s cennymi papiry zadkaznika.
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12. Jaky je €asovy rozvrh provozniho dne BH Securities a.s. ve
smyslu ustanoveni 8§ 4 vyhlasky €. 58/2006 Sb.?

Casovy rozvrh pfijmu a zpracovani pfikazt v pribéhu provozniho dne dle ustanoveni
8 4 vyhlasky ¢. 58/2006 Sb.

1. Pracovni doba na pracovistich
Sidlo spolec¢nosti: Na Prikopé 848/6, Praha 1, 110 00 8.30 — 17:00 hodin
2. Prikazy k obchodovani ap fevodiam s CP

PFijem a zpracovani pokyn u

Pro obchodovani na trzich:

v Ceské republice 08:30 — 17:00 hodin
v Polsku 08:30 — 16:30 hodin
v Madarsku 08:30 — 16:30 hodin
v USA 09:00 — 22:00 hodin

(pokud je jiz dany trh uzavien, pfijimaji se pfikazy pro nasledujici obchodni den nebo
pfikazy s delSi platnosti)

Realizace pokyn U

Obchodovani na Burze cennych papir 1 Praha, a.s.

Schéma obchodnich hodin

Hlavni obchodni faze

Uvodni aukce Kontinualni faze Zavéreéna aukce

8:50 — 9:00 9:00 - 16:20 16:20 - 16:25

Obchodovani na RM-S
aukéni rezim 09:00 - 17:00 hodin

Obchodovani v zahrani ¢&i

obchodovani na trzich v Polsku 09:00 — 16:30 hodin
obchodovani na trzich v Polsku - aukce 16:10 — 16:20 hodin
obchodovani na trzich v Madarsku 09:00 — 16:35 hodin
obchodovani na trzich v USA (regulerni obch. hodiny) 15:30 — 22:00 hodin
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Vypo fadani obchod U

vyporadani obchodu uzavienych na BCPP (s penézi) 09:00 — 12:30 hodin
vyporadani obchodl uzavienych na BCPP (bez penéz) 09:00 — 16:20 hodin
vyporadani obchodu uzavienych na RM-S 09:00 — 17:00 hodin
vyporadani obchodu uzavienych v USA 10:00 — 12:00 hodin
vyporadani prevodu listinnych CP 09:00 — 16:00 hodin

(V uvedenych ¢asech jsou vyporadavany obchody, u kterych nastal den vyporadani.)

3. Pokyny k finan €énim p fevod im

PFijem piikazu k finan¢nim pfevodum 09:00 — 15:00 hodin
Realizace plateb v CSOB bank v CZK: 09:00 — 16:00 hodin
Realizace plateb v CSOB bank v jiné méné: 09:00 — 14:00 hodin

4. Vydej listinnych cennych papir 0 na zaklad & smlouvy s emitentem

Vydej listinnych cennych papirl na pracovisti v Praze 09:00 — 16:00 hodin
(Vydej listinnych CP probiha na pracovisti v Praze. Termin predani je nutné
dohodnout pfedem.)

5. Zavérka provozniho (p Fedchoziho) dne

Pro majetkoveé ucty vedené v CZK (PLN, HUF) 16:00 hodin
Pro majetkové ucty vedené v EUR (CHF, GBP) 16:00 hodin
Pro majetkoveé ucty vedené v USD 16:00 hodin
Cas Udalost

9:00 - 16:33 Kontinualni vypocet indexu PX

17:15 Publikace kurzovniho listku

17:15 - 20:00 Download vysledkd obchodovani

6. Casy pro p Fijem pokyn @ k obchod Gm s podilovymi fondy (cut off time)

Pokyn k obchodu s podilovymi listy musi byt podan nejpozdéji do 13 hodin
pracovniho dne v CR a zaroveri obchodniho dne daného trhu. Pokyn podany v éase
13:01 — 16:00 bude pfijat a odeslan na trh. Ke zobchodovani dojde az v nasledujici
obchodni den daného trhu.
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